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ZONAS ECONOMICAS ESPECIALES, NUEVO INSTRUMENTO DE DESARROLLO PARA EL SUR DEL PAIS

NOTA INFORMATIVA

En su mensaje por el Tercer Informe de Gobierno, el
Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefia Nieto
establecié el compromiso de impulsar el desarrollo de
las regiones con mayor rezago, para combatir la po-
breza y la desigualdad. Por ello, el pasado 29 de sep-
tiembre el Ejecutivo Federal envié al Congreso de la
Unién una Iniciativa de Ley Federal de Zonas Eco-
ndmicas Especiales. La iniciativa se enmarca dentro
del eje transversal del Plan Nacional de desarrollo de
Democratizar la Productividad, como un mecanismo
para elevar el crecimiento econémico a nivel regional.

El objetivo de la Iniciativa es que los ciudadanos del
Sur del pais tengan las mismas posibilidades de
desarrollo y bienestar que otras regiones como la
Frontera Norte y el Bajio. Se busca cerrar las brechas
regionales mediante la creacion de nuevos polos de
desarrollo industrial de alta productividad. Asi, sera
posible atraer inversiones, generar empleos, desarro-
llar cadenas de valor, detonar una mayor demanda de
servicios locales y generar beneficios para la pobla-
cion de las Zonas Econémicas Especiales y sus co-
munidades aledafias.

Para su concepcion y desarrollo, se conté con el apo-
yo de diversas instancias internacionales, como el
Banco Mundial, el Banco Interamericano de Desarro-
llo y el Centro de Desarrollo Internacional de la Uni-
versidad de Harvard. Se analizaron las mas de 3,500
zonas econdémicas especiales que existen en el mun-
do, para definir las mejores préacticas y establecer las
medidas que han tenido mejores resultados. Ademas,
se incluyeron propuestas de legisladores y se contd
con la retroalimentacién y asesoria del sector privado.

La iniciativa propone crear por primera vez en México
la figura juridica de Zonas Econdmicas Especiales
(ZEEs) y establecer el marco de politica para el desa-
rrollo de estas zonas de manera integral y ordenada.
Estas areas, delimitadas geograficamente, tienen ven-
tajas naturales y logisticas para convertirse en una
region altamente productiva. La propuesta consiste en
ofrecer un entorno de negocios excepcional para
atraer inversiones y generar empleos de calidad. Asi,
se buscaréa dotar a las ZEEs de incentivos, facilidades
e infraestructura econémica, social y urbana, para que
las empresas y las personas sean mas productivas y
les convenga trasladarse a esos lugares a vivir y a
trabajar. Por ejemplo, a través de:

o Beneficios fiscales y laborales tanto para estimu-
lar la inversién como la generacién de empleos.

o Facilidades para el comercio exterior.

o El establecimiento de una Ventanilla Unica por
ZEE para todos los tramites de Gobierno que

agilice la instalacion y operacion de las empre-
sas, con la posibilidad de que recaigan Unica-
mente bajo jurisdiccién federal.

o Financiamiento especial de la Banca de Desa-
rrollo.

e Apoyos para la capacitacion laboral y desarrollo
de competencias.

e Apoyos para la innovacion y transferencia tecno-
l6gica.

o Infraestructura competitiva, tanto para el abasto
de energia y otros insumos béasicos, como para
mejorar la conectividad logistica.

e Programas de planeacion urbana y desarrollo
ordenado de vivienda en el area de influencia.

Los anteriores beneficios se instituirian a través de
Decretos que emitiria el Ejecutivo Federal con un pa-
guete de estimulos “a la medida” de cada ZEE. En el
marco de esta Ley y los decretos correspondientes,
se promovera el desarrollo de tres Zonas:

1. Puerto Chiapas, Chiapas.

2. Puerto Lazaro Cardenas (municipios adyacentes
en Guerrero y Michoacan).

3. Corredor Interoceanico del Istmo de Tehuante-
pec (de Salina Cruz, Oaxaca a Coatzacoalcos,
Veracruz).

Con ello se aprovechara el alto potencial productivo y
las ventajas logisticas que ofrece la region sur-sureste
del pais.
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La propuesta incluye el mandato a las dependencias
de la Administracién Publica Federal para establecer
programas y politicas publicas especiales, destinadas


http://www.presidencia.gob.mx/tercerinforme/
https://framework-gb-ssl.cdn.gob.mx/qa/ley-zee-iniciativa-23-09-205.pdf
https://framework-gb-ssl.cdn.gob.mx/qa/ley-zee-iniciativa-23-09-205.pdf
http://www.presidencia.gob.mx/zonaseconomicasespeciales/

a atender las necesidades especificas de cada zona.
También se plantea la firma de Convenios de Coordi-
nacion entre los tres 6rdenes de gobierno para una
efectiva articulacion de las medidas necesarias para
el desarrollo y operacién de las ZEEs. Asimismo, se
contara con instrumentos de planeacion y ejecucion a
largo plazo, acordes con las mejores practicas inter-
nacionales. La iniciativa de Ley contiene mecanismos
que garantizaran durante todas las etapas de instru-
mentacion y operacion de las zonas, altos estandares
de transparencia y rendicion de cuentas.

Ademas del proyecto de Ley para el desarrollo de las
ZEEs, el Gobierno de la Republica pone en marcha
otras acciones, como:

v' La identificaciéon de reservas territoriales factibles
para el desarrollo industrial y urbano.

v' La aceleracién de importantes proyectos de co-
municaciones, transporte e infraestructura energé-
tica, que eleven la competitividad de las Zonas.
Con ello se garantizara el abasto de energia, agua
y una buena conectividad logistica. Destacan:

o El gasoducto Transoceanico (Coatzacoal-
cos—Salina Cruz)

o El gasoducto Salina Cruz—Puerto Chiapas—
Guatemala

o Diversos proyectos de modernizacion y pro-
vision de infraestructura ferroviaria, carretera,
portuaria y aeroportuaria.

v Paliticas publicas para fortalecer el capital humano
y promover la innovacion. Trabajando conjunta-
mente con las universidades publicas y privadas,

se buscara propiciar el desarrollo de cadenas pro-
ductivas.

v" Una Estrategia de Seguridad Preventiva y Opera-
tiva, que permita el adecuado transito de personas
y mercancias, desde y hacia las ZEEs.

Con estos programas y proyectos se creara un en-
torno positivo para atraer mas inversiones generado-
ras de empleo, consolidar cadenas globales de alto
valor agregado en la regién y elevar la demanda de
productos y servicios locales. De esta manera, se iran
cerrando las brechas regionales que prevalecen en
México, al ofrecer las mismas condiciones de prospe-
ridad e inclusién para toda la poblacion.

Conclusiones

En las Ultimas décadas la estrategia de desarrollo en
el Sur del pais se ha basado en un esquema predo-
minantemente asistencial que no ha logrado los resul-
tados necesarios. Por ello, el establecimiento de Zo-
nas Econdmicas Especiales refleja una nueva estra-
tegia para lograr un crecimiento incluyente, basado en
el desarrollo productivo y la igualdad de oportunida-
des.

Es un mecanismo novedoso que generard riqueza,
empleos y oportunidades productivas para la pobla-
cion y, asi, impulsara el desarrollo del Sur de México.
Las ZEEs representan un esfuerzo sin precedentes
para crear nuevos polos de desarrollo industrial en lu-
gares que tienen un alto potencial productivo y logisti-
co que por diversas barreras estructurales no ha sido
debidamente aprovechado. El objetivo final es gene-
rar bienestar social tangible para las familias de la re-
gién, con lo cual se lograra un México econémica y
socialmente mas equilibrado.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Finanzas publicas (se mantienen congruentes con las
metas anuales aprobadas para 2015). Durante enero-
agosto de 2015, los ingresos presupuestarios ascendie-
ron a 2,718.5 miles de millones de pesos (mmp), cifra
3.8% superior en términos reales a la registrada en el
mismo periodo de 2014, debido principalmente al incre-
mento de 28.9% real anual de los ingresos tributarios no
petroleros. Dentro de este rubro destacan la recaudacion
del sistema renta que aument6 23.6% y del IVA que se
elevd 4.1%. Resultados que se explican por el efecto de
las disposiciones tributarias y las medidas de administra-
cion tributarias como resultado de la Reforma Hacenda-
ria.

Ingreso y gasto presupuestario del sector publico
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Por otro lado, el gasto neto presupuestario alcanzé un
monto de 3,143.6 mmp, 5.1% real superior a lo observa-

do el afio anterior. Por su parte, el gasto programable se
elevé 3.8% real anual en los primeros ocho meses del
afo. A su interior, destaca el aumento del gasto de capi-
tal (5%), las pensiones y jubilaciones (5.8%) y los subsi-
dios, trasferencias y aportaciones corrientes (8%); tam-
bién sobresale la reduccion de 2.1% real anual del gasto
en servicios personales y de 0.5% de otros gastos de
operacion.

Los recursos canalizados a las entidades federativas y
municipios a través de participaciones aumentaron 4%
real anual durante enero-agosto de este afio.

En agosto pasado, el déficit puablico fue de 27.4 mmp,
9.2 mmp superior al déficit registrado en el mismo mes
de 2014. Durante enero-agosto pasados, el déficit pabli-
co fue de 407.4 mmp, 344.6 mmp mayor al generado en
igual lapso del afio anterior. Lo anterior se explica, prin-
cipalmente, por un fenébmeno temporal que se compen-
sara durante a finales de 2015: el menor nivel de los in-
gresos petroleros que no incluye los beneficios de las
coberturas que se recibirdn en diciembre de este afio. A
agosto pasado, los Requerimientos Financieros del Sec-
tor Publico ascendieron a 422.5 mmp. Los anteriores re-
sultados son congruentes con las metas anuales apro-
badas para 2015. Al excluir la inversion productiva®, el
balance publico fue de -80.6 mmp, menor (en términos
absolutos) al de -111.1 mmp reportado en los primeros
ocho meses de 2014.

Finalmente, al 31 de agosto de 2015, el monto de la
deuda neta del Sector Publico se ubic6 en 7,757.4 mmp,
monto 809.9 mmp mayor al registrado al cierre de 2014.
A su interior, el 65.4% correspondid a la deuda interna y
el 34.6% restante a la externa. (Ver comunicado completo
aqui)

Desempleo (la tasa fue de 4.7% de la PEA, la menor
para un mes de agosto desde 2008). Con cifras origina-
les, la Tasa Nacional de Desempleo (TND) fue 4.7% en
agosto de 2015, la mas baja para un mes semejante des-
de 2008. Con datos desestacionalizados, la TND se ubicé
en 4.3% de la PEA, similar a la reportada en julio pasado.
Por su parte, la tasa de informalidad laboral (TIL) en
agosto de este afio fue de 57.4% de la Poblaciéon Ocupa-
da (PO), 0.3 puntos porcentuales (pp) mayor a la del
mismo mes del afio anterior; mientras que con cifras
desestacionalizadas la TIL se elevd 0.2 pp, al ubicarse en
57.9% de la PO

Tabasco fue la entidad federativa con el mayor nivel de
desocupacion (6.5%), en tanto que Guerrero fue el esta-
do con la mas baja (2.1%) en el octavo mes del afio. (Ver
comunicado completo aqui)
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! Excluye la inversion fisica de PEMEX, CFE e inversiones de alto impacto del Gobierno Federal.
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_114_2015.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/iooe/iooe2015_09.pdf

Inversion fija bruta por componentes
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Inversion fija bruta (registro resultados mixtos en el
séptimo mes del afio). Con cifras originales, la Inversion

jul-15

Fija Bruta (IFB) se elevo 4.6% real anual en julio de
2015, el mayor para un mes semejante desde 2012,
consecuencia del incremento anual de 9.3% del gasto en
maquinaria y equipo y de 1.7% del gasto en construccion
(en especial el residencial, +4.5%, ya que el no residen-
cial se contrajo 0.5%).

Con cifras desestacionalizadas, en el séptimo mes del
afio la IFB se elevd 4.5% real anual, lo que implicé el dé-
cimo sexto incremento anual consecutivo y el mayor pa-
ra un mes similar desde 2011, debido al crecimiento del
gasto en maquinaria y equipo (+9.8%) y del gasto en
construccion (+1.6%). Respecto al mes anterior, la IFB
reportdé una variacion real de -1.4%, ante la contraccion
de 4.7% del gasto en maquinaria y equipo (en particular
de origen importado, -5.8%), mientras que el gasto en
construccién se elevdé 1.1% mensual, lo que implicé su

mayor incremento mensual de los Ultimos cuatro meses.
(Ver comunicado completo aqui)

Actividad del sector de la construcciéon (avanzé 0.6%
real anual en julio). Con datos originales, el valor de la
produccién en la industria de la construccion aumento
0.6% real anual en el séptimo mes del afo, su segundo
incremento anual consecutivo, ante el crecimiento mos-
trado por obras relacionadas con edificacion (+0.2%);
electricidad y comunicaciones (+6.7%); y petréleo y pe-
troquimica (+9.1%).

Con cifras desestacionalizadas, en julio de 2015 el valor
real de la produccion en la industria de la construccién
reportd un crecimiento anual de 0.1%, lo que implico el
segundo incremento anual sucesivo; mientras que en su
comparacion mensual mostro un incremento 0.3%, lo que
significd el segundo aumento mensual consecutivo y el
mayor de los Ultimos seis meses, ante el aumento real
mensual reportado principalmente por obras relacionadas
con edificacion (+0.6%), electricidad y comunicaciones

(+1.5%%), transporte (+0.2%) y petréleo y petroquimica
(+1.2%). (Ver comunicado completo aqui)

Actividad de las empresas constructoras
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Producciéon minerometaltgica (mostré6 su mayor in-
cremento anual para un mes de julio desde 2012).
Con cifras originales, la actividad minerometalirgica (ex-
traccion, beneficio, fundicion y afinacion de minerales
metélicos y no metalicos) report6 un crecimiento de 3.4%
en términos reales en julio de 2015 respecto al mismo
mes del afio previo, el mayor incremento anual para un
mes semejante desde 2012, ante el aumento en la pro-
duccién de oro, plata, plomo, zinc y cobre. Por el contra-
rio, disminuyé la de coque, carbon no coquizable, azufre,
pellets de fierro, fluorita y yeso.

Con cifras desestacionalizadas, en julio de 2015 la acti-
vidad minerometallrgica se elevd 2% real mensual (lo
que significo el tercer incremento mensual de manera
sucesiva), y 2.6% real anual (el mas alto par un mes de
julio desde 2012). (Ver comunicado completo aquf)
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http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/invfibu/invfibu2015_10.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/enec/enec2015_09.pdf
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/notasinformativas/2015/ind_miner/ind_miner2015_09.pdf

Remesas (aceleraron su crecimiento en el octavo mes
de este afo). Las remesas que los mexicanos residentes
en el extranjero enviaron a México en agosto de 2015
fueron de 2,266.4 millones de délares (mdd), cifra 13.1%
superior al valor reportado en agosto de 2014 (+262.1
mdd), lo que implicé el séptimo incremento anual conse-
cutivo y el mayor para un mes de agosto desde 2006.
Con ello, en los primeros ocho meses del afio, las reme-
sas que los mexicanos en el extranjero enviaron a nues-
tro pais ascendieron a 16,577.8 mdd, el monto mas alto
para un periodo similar desde 2008 y 6.1% superior a lo
reportado en el mismo lapso del afio anterior, lo que sig-
nificé el mayor incremento anual para un lapso semejante
desde 2006.

Por su parte, durante agosto de este afio, las operacio-
nes reportadas fueron de 7.6 millones, 10.7% superiores
a las registradas en agosto de 2014, con un promedio por
operacion de 299 dolares, 6 ddlares mas que el prome-

Ingresos anuales por remesas familiares
Enero-agosto de cada afio
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dio por operacion doce meses antes. (Banxico)

Precios del petroleo
Dolares por barril, 2013-2015
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*Cotizacion del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y PEMEX.

Precios del petréleo (registraron ligera baja semanal).
El precio del barril de la mezcla mexicana de petrdleo ce-

rré el 2 de octubre de 2015 en 38.76 ddlares por barril
(dpb), 0.28% menor respecto a su cotizacion del pasado
25 de septiembre (-0.11 dpb). Con ello, en lo que va del
afno, el precio del barril de la mezcla mexicana registra
un descenso acumulado de 14.72% (-6.69 dpb) y un ni-
vel promedio de 47.54 dpb, 31.46 dpb menor a lo previs-
to en la Ley de Ingresos 2015.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los
crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reporta-
ron cierres semanales a la baja, tras cifras de empleo en
Estados Unidos méas débiles de las previstas y una me-
nor amenaza del huracan Joaquin a las instalaciones pe-
troleras de la costa este de Estados Unidos.

Asi, el WTI y Brent para noviembre proximo mostraron
variaciones semanales de -0.35% (-0.16 dpb) y de
-0.97% (-0.47 dpb), respectivamente, al cerrar el 2 de oc-
tubre, en 45.54 y 48.13 dpb, en ese orden. (PEMEX)
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Crédito de la banca comercial (se aceler6 en el octavo
mes del afio). A agosto de 2015, el saldo del crédito vi-
gente de la banca comercial al sector privado se ubicé en
2,906 miles de millones de pesos, lo que implicé un in-
cremento real anual de 8.8%, el mayor incremento anual
de los Ultimos 36 meses, resultado de la aceleracién en
el crecimiento del crédito a la vivienda (+9.8%, el mas al-
to desde julio de 2008), a las empresas (+10.7%, el ma-
yor desde diciembre de 2011) y al consumo (+4.5%, el
mas alto desde mayo de 2014). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultarDirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CE81&sector=1&locale=es
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-financiero/agregados-monetarios/%7B117B3E07-E4D3-9245-07C0-8C0CD730C89C%7D.pdf

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de doélares, 2013-2015
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Reservas Internacionales (se ubicaron arriba de los
181 mil mdd). Al 25 de septiembre de 2015, el saldo de
las reservas internacionales fue de 181,040 millones de
dolares (mdd) —su nivel mas bajo desde el 21 de marzo
de 2014, lo que implicé un descenso semanal de 1,959
mdd, resultado de una compra de doélares del Gobierno
Federal al Banco de México por 52 mdd; una reduccion
de 1,000 mdd producto de la asignacion en las subastas
diarias de dolares sin precio minimo, asi como de 600
mdd correspondientes a las subastas diarias con precio
minimo, conforme a los mecanismos autorizados por la
Comisién de Cambios; ademas de una reduccién por
307 mdd, consecuencia principalmente del cambio en la
valuacion de los activos internacionales del Instituto Cen-
tral.

Asi en lo que va de 2015, las reservas internacionales
acumulan un descenso de 12,199 mdd. (Ver comunicado
completo aqui)

Tasas de interés (las de Cetes practicamente esta-
bles). En la trigésima novena subasta de valores guber-
namentales de 2015, realizada el pasado 29 de septiem-
bre, las tasas de rendimientos de los Cetes a 28 y 91 dias
no registraron variacion con relacion a la subasta previa,

al ubicarse en 3.02% y 3.15%, en ese orden; mientras _

que la de los Cetes a 182 dias descendi6 4 puntos base
(pb), para ubicarse en 3.27%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 30
afios aumento6 22 pb a 6.90%; en tanto que la sobretasa
de interés de los Bondes D a 5 afios descendio 1 pb a
0.24%. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes
2013-2015

— 28 dias
Min Hist
06/ene/2015:
2.43%

91 dias

Min Hist
02/sep/2014:

2.85%

182 dias
Min Hist
19/ago/2014:
2.95%

WA

2.6 4

[,
=

2.4

31-dic-12
05-feb-13 4
12-mar-13 -
16-abr-13 4
21-may-13 -
25-jun-13 4
30-jul-13 A
03-sep-13
08-oct-13 -
12-nov-13
17-dic-13 -
21-ene-14 4
25-feb-14
01-abr-14 4
06-may-14 -
10-jun-14 4
15-ul-14 -
19-ago-14 -
23-sep-14 -
28-oct-14 -
02-dic-14 -
06-ene-15
10-feb-15
17-mar-15 -
21-abr-15
26-may-15 4
30-jun-15 -
04-ago-15 4
08-sep-15 -

Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
Puntos
Maximo histérico
8/sep/2014 =
46,357.24 puntos

Variacién acumulada
2014: A 0.9

riacion acumulada
013:W -2.24%

riacién acumulad
2015: ¥ -0.95%

31-dic-12
13-feb-13 -
08-abr-13 -
21-may-13 +
02-jul-13 -
13-ago-13
25-sep-13
06-nov-13 -
20-dic-13
05-feb-14
20-mar-14 -
06-may-14
17-jun-14 +
29-jul-14 -
04-sep-14 -
17-oct-14 +
01-dic-14 -
15-ene-15 -
27-feb-15
15-abr-15
28-may-15
09-jul-15 -
20-ago-15 -
02-oct-15 -

Fuente: BMV.

Mercado de valores (reporté ganancia semanal de
0.71%). Entre el 28 de septiembre y el 2 de octubre de
2015, el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) reporté un comporta-
miento moderadamente positivo, ante la posibilidad de
mayores estimulos econémicos en Europa y la incerti-
dumbre en torno a las expectativas econémicas esta-
dounidenses (por algunos datos no favorables), sugi-
riendo que el alza de tasas por parte de la Fed de los Es-
tados Unidos (EU) podria retrasarse.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 2 de
octubre pasado en 42,735.15 unidades, lo que implicd
una ganancia semanal de 0.71% (+299.92 unidades),
mientras que en el acumulado del afio reporta una pérdi-
da de 0.95%. (BMV)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BA5ECEBAC-3DB8-F6CA-4A1D-8AAC93ECFF76%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Tipo de cambio (bajé 14 centavos durante la ultima
semana). El 2 de octubre de 2015, el tipo de cambio FIX
registré un nivel de 16.8162 pesos por délar (ppd), 14
centavos menos respecto a su nivel observado una se-
mana antes (-0.8%).

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX regis-
tra un nivel promedio de 15.5993 ppd y una depreciacion
de 2.08 pesos (+14.1%). (Banxico)

Tipo de cambio FIX
Pesos por délar

18.0 1
17.5 4
17.0 A
16.5 -
16.0 -
15.5
15.0 A
14.5 4
14.0 +
13.5
13.0 +§
12.5
12.0
11.5
11.0

Promedio 2015:
15.60 ppd

Promedio 2014:
13.30 ppd

Promedio 2013:
12.77 ppd

31-dic-12
13-feb-13 -
01-abr-13 -
14-may-13 -
25-un-13 4
06-ago-13 1
18-sep-13
30-oct-13 -
13-dic-13 1........... N
28-ene-14 -
12-mar-14 -
28-abr-14 -
10-jun-14 4
22-ul-14 -
02-sep-14 4
15-oct-14
27-nov-14 -
PSP ISR SRENS.
25-feb-15 4
13-abr-15 -
26-may-15 -
07-jul-15
18-ago-15 -
30-sep-15

Fuente: Banco de México.

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2015

1400 ~

—— Argentina —- Brasil — México
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600 -

400 -
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31-dic-12
12-feb-13 -
25-mar-13 -
03-may-13
17-jun-13 -
29-jul-13 -
09-sep-13 |
16-oct-13 -
25-nov-13 -
09-ene-14 -
21-feb-14 -
03-abr-14 -
15-may-14
26-jun-14 -
07-ago-14 -
17-sep-14 -
29-oct-14 -
12-dic-14 |
27-ene-15 -
10-mar-15 -
20-abr-15 |
01-jun-15 -
13-jul-15
21-ago-15 -
02-oct-15

Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (el de México se contrajo 11 pb). El ries-
go pais de México, medido a través del indice de Bonos
de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerré
el 2 de octubre pasado en 232 puntos base (pb), 11 pun-
tos base (pb) por debajo del nivel observado el 25 de
septiembre de este afio, pero 50 pb superior al nivel re-
portado al cierre de 2014.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais
de Argentina se elevd 21 pb, mientras que el de Brasil se
contrajo 47 pb, a finalizar el 2 octubre de 2015 en los
596 y 406 pb, en ese orden. (JP Morgan)

Indicadores ciclicos (el Coincidente mejoré su
desempefio, mientras que el Adelantado lo mantuvo).
En julio de 2015, el Indicador Coincidente (que refleja el
estado general de la economia) se situé sobre su tenden-
cia de largo plazo, al observar un variacion de +0.01 pun-
tos (p) respecto al mes anterior y ubicarse en un valor de
100 p. Por su parte, el Indicador Adelantado (que sefiala
anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente)
de julio y el preliminar de agosto 2015 se ubicé ligera-
mente por debajo de su tendencia de largo plazo, al des-
cender 0.11 p y 0.13 p, respectivamente, y alcanzar un
valor de 99.7 y 99.6 p, en ese orden. EL INEGI sefiala
que el Indicador Coincidente mejord ligeramente su
desempefio respecto a lo publicado el mes precedente;
mientras que el Indicador Adelantado present6 un com-
portamiento similar al difundido el mes previo. (Ver comuni-
cado completo aqui)

Sistema de Indicadores Ciclicos
Puntos

100.8

— Coincidente Adelantado

100.6 -

100.4 /\

100.2 -

Tendencia de largo plazo

100.0

99.8

99.6

99.4
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http://www.banxico.org.mx/portal-mercado-cambiario/index.html
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2015/sic_cya/sic_cya2015_10.pdf

Factores que podrian limitar el crecimiento econémico de
México

' Expectativas del sector privado (la debilidad del
Porcentaje de respuesta

mercado externo y la inestabilidad financiera inter-
nacional son los principales factores que podria limi-
tar el crecimiento). La encuesta de septiembre de 2015
sobre las expectativas de los especialistas en economia
del sector privado, que realiza el Banco de México, reve-
la que éstos consideran que los principales factores que
podrian obstaculizar el crecimiento econémico de México
en los préximos meses son: en primer lugar, la debilidad
del mercado externo y de la economia mundial, seguida
de la inestabilidad financiera internacional, la plataforma

35 Inestabilidad
Financiera

Debilidad del Mercado Externo y la
E Internacional g o

Problemas d
conomia Mundial Dlemas de

Inseguridad Pdblica
Plataforma de Prod.
Petrolera

30

Precio de Exportacion
del Petréleo

[ R RN EE R R R S RRRRRRRR .. . .
3832939 04283 mgaezx s un v o deproduccion petrolera, los problemas de inseguridad
885882885 ggs g8 s 8 S 8 F pulblicayelprecio de exportacion del petréleo. (ver comu-

nicado completo aguf)
Fuente: Encuesta sobre las Exp. de los Espec. en Economia del SP, Banxico.

Cuadro-Resumen

OO < ==+ ~0DT XM

Variacion respecto al

Variacién acumulada,

Variable Ultimo Dato dato anterior
Actividad Econémica
Déficit del Sector Publico (Ago/15) [\ -27.4 mmp +9.2 mmp* +344.6 mmp (Ene-Ago)*
Tasa de Desempleo (Ago/15) 7 4.7% de la PEA -0.5 pp -0.1 pp (Ago15/Dic14)"
Inversion Fija Bruta (Jun/15) A -- +8.6%* +5.4% (Ene-Jun)*
Valor Real Prod. de Emp. Const. (Jul/15) () - +0.6%* +1.8% (Ene-Jul)*
Produccion Minerometalurgica (Jul/15) [\ - +3.4%* 0.0% (Ene-Jul)*
Sector Externo
Remesas (Ago/15) [\ 2,266.4 mdd +13.1%* +6.1% (Ene-Ago)*
Mezcla Mexicana de Exportacién (2 Oct/15) 7 38.76 dpb -0.28% (-0.11 dpb)** -14.72% (-6.69 dpb)
Mercados Financieros
tcorreg'rtisa\(’j'g?%eo‘;fs')a Eries Coppcil el Sxe | 2,906 mmp +8.8%" +6.9% (Ago15/Dic14)
Reservas Internacionales (al 25 Sep/15) v 181,040 mdd -1,959 mdd -12,199 mdd
CETES 28 dias (Subasta 38/15) & 3.02% 0.0 pp +0.28 pp
IPC-BMV (2 Oct/15) A 42,735.15 puntos ( +29‘;%;1;f’05)** -0.95%
Tipo de Cambio Fix (2 Oct/15) Vv 16.8162 ppd _14('%%%2;‘3:/ 0s +%+(?Lip1%/§;)s
Riesgo Pais-EMBI+ JP Morgan (2 Oct/15) Vv 232 puntos -11 puntos +50 puntos
Expectativas

Indicadores Ciclicos (Jul/15)"

Coincidente () 99.99 puntos +0.01 puntos 0.00 p (Jul15/Dic14)

Adelantado 7 99.68 puntos -0.11 puntos -0.70 p (Jul15/Dic14)

mmp: millones de millones de pesos. mdd: millones de délares. ppd: pesos por dolar. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp.
1/Cifras desestacionalizadas. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. Fuen-
te: SHCP, INEGI, Banco de México, PEMEX, BMV y JP Morgan.



http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7BE041BDE8-A5BB-F051-9303-8DC72BC39B40%7D.pdf

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Encuesta de Banxico: Especialistas en economia
revisaron ligeramente su estimacién de crecimien-
to e inflacion para 2015 y 2016. Los resultados de la
encuesta de septiembre de las expectativas de los
especialistas en economia del sector privado, realiza-
da por el Banco de México (Banxico), muestran que el
consenso modifico ligeramente su perspectiva sobre
el crecimiento econémico de México para este afio, al
ubicarla en 2.31% desde 2.34% de la encuesta pre-
via, mientras que para 2016 la revis6 a 2.83% desde
2.96%.

Por su parte, el consenso estima que la inflacion
anual cerrard este afio en 2.75% desde 2.82% de la
encuesta previa, y en 3.46% en 2016, ligeramente
mayor a la estimacion previa de 3.44%.

Respeto a la tasa de interés de los Cetes a 28 dias, el
consenso modificé su nivel para el cierre de 2015 a
3.31% de 3.40%, y para 2016 a 4.05% de 4.19%.

Finalmente, el consenso cambié moderadamente su
prevision del tipo de cambio pesos por ddlar (ppd) pa-
ra el final de 2015 de 16.36 a 16.75 ppd y de 16.01 a
16.32 ppd para 2016. (Banxico)

INTERNACIONALES

Economia con bases sdélidas: Fed. John Williams,
presidente de la Fed de San Francisco, destac6 que
la economia de los Estados Unidos tiene bases soli-
das y se encuentra en buena trayectoria.

El miembro con derecho a voto dijo que era una bue-
na noticia que la expansion econdmica de Estados

Unidos esta entrando en su séptimo afio con impulso
solido. En los Ultimos cinco afios, el crecimiento del
PIB real ha promediado un poco mas de 2% y la Tasa
de Desempleo se ha reducido en casi un punto por-
centual por afio. No obstante, indic6, hay vientos glo-
bales en contra que podrian afectar el ritmo de recu-
peracién estadounidense. Por ejemplo, el alza del d6-
lar y el descenso de los precios del petréleo en el Ul-
timo afio que han reducido los precios de importacion
y han impulsado la tasa de inflacion a la baja. (infosel)

BNP mueve a marzo alza de tasas Fed. El banco
francés BNP Paribas movi6 su expectativa para el al-
za de tasas de la Fed a marzo 2016 desde diciembre
de este afio, luego de que se diera a conocer que la
creacion de empleos en septiembre estuvo por debajo
de los prondsticos del mercado. (infosel)

Deberia BOF aliviar aln mas politica monetaria en
octubre: Yamamoto. El asesor del Primer Ministro de
Japén, Kozo Yamamoto, detallé que el banco central
de Japdn (BOJ, por sus siglas en inglés) deberia fle-
xibilizar aiun mas su politica monetaria en octubre,
aunqgue hacerlo en la reunién de la siguiente semana
podria ser complicado.

Yamamoto asegurd que el sentimiento de las empre-
sas no ha avanzado como se desea, debido al estan-
camiento del consumo de los hogares.

Las declaraciones del funcionario japonés llegaron
luego que la encuesta trimestral del BOJ, Tankan, in-
formar4 que la confianza de las grandes empresas
manufactureras empeoré en el tercer trimestre del
afo, lo que genero ciertas dudas sobre el desempefio
econdmico de la nacion. (infosel)

Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real)

2015
Banamex 2.30
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.30
Bancomer 2.50
Promedio de Diversas Corredurias” 2.47
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.40
Banco Mundial 2.60
OCDE 2.90
Encuesta Banco de México v 231 17
Banco de México 1.7-25
SHCP 2.0-2.8*

2016
2.80
2.80
2.70
3.25
3.00
3.80
3.50
2.83

2.5-35
2.6-3.6

Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2015 2016 2015 2016
2.76 3.64 -2.5 -2.3
2.83 3.40 - -
2.40 3.30 -1.8 -2.0
2.92 3.41 - -
3.10 3.00 -2.2 -2.2
- - 2.4 2.2
3.50 3.10 -2.0 2.1
¥ 2.75 v 3.46 - -
Debajo Cercano
3.00 3.00 20 e
3.00 3.00 -2.3 -2.4

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (22 Sep/15) y Examen de la Situacion
Econdémica de México (May/15); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Sep /15); Bancomer, En-
cuesta Banamex (22 Sep /15),Situacion México (IV Trim/14) y Andlisis macroeconémico BBVA Research (22 May/15); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan,
Credit Suisse, entre otras; OCDE, Perspectivas Econémicas Mundiales (Jun/15); FMI, World Economic Outlook (Jul/15) y Resultados de la Consulta
del Articulo IV para 2014 (Nov/14); Banco Mundial, Perspectivas Econémicas Mundiales (Jun/15); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las
Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Sep/15); Banco de México, Informe Trimestral (Abr-Jun/15); y SHCP, Comunicado

094 2015* y Marco Macroeconémico 2016-2017.



http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf
http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_094_2015.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos
Ingreso Personal (Ago)
Gasto de los Consumidores (Agol)
Venta de Casas Pendientes (Ago)

Actividad Manufacturera FED de Dallas (Sep)
Confianza del Consumidor de The Conferen-

ce Board (Sep)

Generacion de Empleo-ADP (Sep)
Chicago-PMI (Sep)

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 26 Sep)
Seguros de Desempleo (al 19 Jul)

indice Semanal de Comodidad del Consumi-

dor-Bloomberg (21-27 Sep)
PMI-Manufacturera (Prel. Sep)

ISM-Manufacturera (Sep)
Gasto en Construccion (Ago)
Tasa de Desempleo (Sep)
Pedidos de Fabricas (Ago)

Espafia
Ventas al Menudeo (Ago)

Alemania

Precios al Consumidor-Inflacién (Prel. Sep)
Ventas al Menudeo (Ago)
Empleo (Ago)

Francia
Gasto de los Hogares en Bienes (Ago)
Reservas Internacionales Netas (Jun)

Japon
Actividad Industrial (Rev. Ago)
Ventas al Mayoreo (Ago)
Ventas al Menudeo (Ago)

Zona del Euro

Precios al Productor Industrial (Ago)
Tasa de Desempleo (Ago)

Precios al Consumidor-Inflacion (Prel. Sep)

Unién Europea
Precios al Productor Industrial (Ago)
Tasa de Desempleo (Agol)

€T D ED D € €ED>D D> D> Ed>D>

>

€ €

7

&

Ultimo Dato

109.4 millones
-9.5 puntos

103.0 puntos

200 mil

48.7 puntos
277 mil
2.19 millones

43.0 puntos

53.1 puntos”
50.2 puntos”

5.1%

42.9 millones

146,086 mde

97.0 puntos

11.0% de la PEA

9.5% de la PEA

Variacion respecto al
dato anterior**

+0.3%

+0.4%

-1.4%
+6.3 puntos

+1.7 puntos
+14 mil resp. mes pre-
vio
-5.7 puntos
+3.7% (+10 mil)
-2.4% (-53 mil)
+1.1 puntos

+0.1 puntos

-0.9 puntos
+0.7%
0.0 pp
-1.7%

+0.1%

-0.2%
-0.4%
+0.1%

0.0%
+1,699 mde

-0.5%
-0.4
0.0

-0.8%
0.0 pp

-0.9%
0.0 pp

Variacién anual

+13.7%

+3.1%

0.0%
+2.5%

+0.5% (+228 mil)

+1.6%

+0.2%
-0.8%
+0.8%

-2.6%
-0.5 pp

-0.1% menor al
+0.1% ago

-3.4%
0.6 pp

mmd: miles de millones de délares. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no
desestacionalizado). **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segin corresponda. 1/ Un indicador por arriba de 50 puntos indica ex-
pansion de dicha actividad y menor sefiala contraccion. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
5-9 OCTUBRE 2015

Pedidos Manufactureros (Sep)
EU: Actividad del Sector Servicios-PMI

Confianza Empresarial (Sep) (Sep); Actividad del Sector Servicios-ISM
Lunes 5 Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado In- &)
terior (Jul) Zona del Euro y Unién Europea: Ven-

; tas al Menudeo (Ago)
Minuta sobre Ultima Reunién de Politica Monetaria

Subasta 40 de Valores Gubernamentales

Reservas Internacionales (al 2 de Oct) EU: Balanza Comercial (Ago)

Martes 6 i ) Alemania: Pedidos Manufactureros
Confianza del Consumidor (Sep) (Ago)

Actividad Industrial por Entidad Federativa (Jun)

EU: Crédito al Consumidor (Ago)
Espafia: Produccion Industrial (Ago)

Francia: Reservas Internacionales (Sep);
Balanza Comercial (Ago)

Miércoles 7

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 3
Oct); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (28 Sep-2 Oct);
Minuta de la Ultima reunién de Politica

., Monetaria
Inflacion (Sep) - .
Jueves 8 Alemania: Balanza Comercial (Ago)

Precios al Productor (Sep) Reino Unido: Decisién de Politica Mone-
taria
Zona del Euro y Unién Europea: Pre-
cios de las Viviendas (Il Trim); Cuenta
Corriente (Il Trim)

EU: Precios de Importaciones y Exporta-
Viernes 9 Balanza Comercial (Rev. Ago) ciones (Sep); Ventas al Mayoreo (Ago)
Francia: Produccion Industrial (Ago)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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