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NUEVA ESTRATEGIA EN APOYO A LA INDUSTRIA DEL CALZADO PARA LOGRAR SU PLENO DESARROLLO

NOTA INFORMATIVA

Una de las lineas de accion para lograr un México
Prospero es impulsar la productividad, innovacion y
crecimiento de los sectores estratégicos del pais. Por
ello, el Gobierno de la Republica, a través del Pro-
grama para Democratizar la Productividad 2013-2018,
se ha propuesto instrumentar politicas para el desa-
rrollo productivo, que promuevan un cambio estructu-
ral ordenado que permita el crecimiento de activida-
des de mayor productividad y la transformaciéon de
sectores tradicionales.

Asimismo, el Programa de Desarrollo Innovador 2013-
2018 apunta a la necesidad de impulsar la productivi-
dad de los sectores maduros de la economia, entre
los que destaca la industria del cuero y el calzado, un
motor importante de desarrollo regional y de creacion
de empleos. Se trata de una industria tradicional con
una historia de mas de 400 afios® en México, cuyo
principal desarrollo se encuentra en el Estado de
Guanajuato (en donde se concentra el 70% de la pro-
duccion nacional de calzado).

De acuerdo con el Sistema de Cuentas Nacionales
del INEGI, el sector ocupa a mas de 120 mil personas
en el curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacion
de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos.
La mayoria de estos puestos de trabajo se concentran
en Guanajuato, Jalisco, Estado de México y Distrito
Federal.

Puestos de trabajo ocupados remunerados en laindus-
tria del cuero y calzado
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Fuente: INEGI, Cuentas Nacionales.

La industria del calzado tiene fortalezas derivadas de
la experiencia acumulada por generaciones de pro-
ductores mexicanos, lo que ha permitido que una par-
te de ella se enfoque en actividades de disefio y de

! Fue en 1529 cuando se fundé la primera curtiduria del pais. A prin-
cipios del siglo XX se afianza la industria del calzado del pais, asen-
tandose en las ciudades de Le6n, Guadalajara y el DF.

mayor valor agregado. Hoy en dia, es una de las cin-
co principales proveedoras del mercado de Estados
Unidos, al exportar a ese pais 84 millones de pares
de zapatos al afio, lo que en 2013 equivalié a 484 mi-
llones de ddlares.

Sin embargo, a pesar del crecimiento que ha tenido el
sector en afios recientes, su desarrollo no ha sido
pleno debido, entre otros aspectos, a la importacion
de mercancias a precios subvaluados, lo que ha afec-
tado la participacion de la industria nacional en el
mercado interno. Estas practicas anticompetitivas han
afectado el desempefio de los productores naciona-
les, ocasionado la pérdida de empleos y el crecimien-
to de la economia informal y desincentivando la inver-
sion en el sector.

Balanza comercial de la industria del calzado
Millones de délares
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Fuente: Secretaria de Economia (Grupo de Trabajo de Estadisticas de Comercio
Exterior, Banco de México, INEGI, SAT y Secretaria de Economia).

Ante esta situacion y considerando las peticiones de
los productores nacionales de este sector para impul-
sar el desarrollo de la industria, el Presidente de la
Republica. Lic. Enrique Pefia Nieto, expidié el Decreto
por el que se Establecen Medidas para la Productivi-
dad, Competitividad y Combate de Practicas de Sub-
valuacion del Sector Calzado, que fue publicado el
pasado 29 de agosto en el Diario Oficial de la Federa-
cion. Dicho ordenamiento establece que tanto la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) como
la Secretaria de Economia (SE), en el &mbito de sus
respectivas competencias, estableceran medidas para
consolidar al sector calzado, elevando su productivi-
dad y competitividad asi como para prevenir y comba-
tir las practicas de subvaluacion de mercancias impor-
tadas.

Asi, la Secretaria de Economia se encargara de dise-
flar e implementar una politica industrial que propicie
la innovacion, el crecimiento y el fortalecimiento de la
industria del calzado. Dicha politica contempla cuatro



ejes fundamentales en los que el Gobierno Federal
trabaja conjuntamente con la industria:

a) El desarrollo de capacidades industriales.

b) La promocién e implementacion de procesos de
innovacion.

c) El impulso al desarrollo de proveeduria
y canales de distribucion.

d) Promocién de calzado mexicano en mercados
extranjeros.

Por su parte, las acciones de la SHCP estan encami-
nadas a la prevenciéon y combate de la practica de
subvaluacién de mercancias importadas, asi como a
apoyar el financiamiento del sector a través de la
Banca de Desarrollo. En este contexto, se contempla
la aplicacion de ocho medidas de caracter aduanero,
para prevenir las practicas de competencia desleal:

1. Se suspende la desgravacion arancelaria a
las importaciones de calzado terminado. Esta
medida, que durara hasta el final de la adminis-
traciéon, mantendra en sus niveles actuales, de
entre 25 y 30% de su valor en aduana, los aran-
celes aplicables a la importacion de calzado ter-
minado. Previamente, se tenia previsto que los
aranceles se redujeran a 20% a partir del 1° de
enero de 2015; el Decreto suspende dicha des-
gravacion.

2. Se restablecen los precios estimados de ga-
rantia en la importacion de calzado. Con ello
se obliga a los importadores a garantizar las
contribuciones que se generen por las diferen-
cias entre el precio estimado y el precio reporta-
do por el importador. De esta manera se comba-
te directamente la subvaluacion de los precios.

3. Se definen aduanas exclusivas para la impor-
tacion de calzado. A partir del 1 de octubre, el
calzado se podra importar exclusivamente por
nueve aduanas® en lugar de las 33 que operan
actualmente. De esta forma se fortalecen las ca-
pacidades de vigilancia y fiscalizacion de las au-
toridades aduaneras.

4. Se establece el Padron Sectorial de Importa-
dores de Calzado. Unicamente aquellos inscri-
tos en el Padrén podran introducir calzado a Mé-
xico. Para su inscripcion, los importadores debe-
ran cumplir con los requisitos especificos que
establezca el Servicio de Administracion Tributa-
ria (SAT), asi como con un perfil de competidor
leal.

5. Se instituye la obligacion de realizar avisos
anticipados por importaciones. Los importado-
res deberan avisar con al menos cinco dias de
anticipacion cualquier operacion para introducir a
México calzado proveniente del extranjero. De-

2 | azaro Cardenas, Manzanillo, México, Guadalajara, Veracruz, Ti-
juana, Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México, Ciudad Hi-
dalgo y Nuevo Laredo

beran incluir las facturas de compra, los docu-
mentos de embarque, los pagos de flete y segu-
ros de la mercancia. Esta informacién le permiti-
ra al SAT evaluar si la operacién se presume
con precios subvaluados y definir los procesos
de revisién anticipada.

6. Se plantean revisiones y auditorias a todas
las importaciones de calzado. A partir del 27
de agosto se realizan revisiones en la aduana,
en el momento de la importaciéon. Ademas se
realizaran auditorias posteriores para asegurar
gue los importadores paguen impuestos sobre
sus ganancias.

7. Se contara con la participaciéon de observa-
dores de la industria en las aduanas. Al igual
gue como ya se hace en otros sectores, el SAT
permitira que la Camara de la Industria del Cal-
zado designe observadores en las aduanas. En
una primera fase se contara con 10 observado-
res que empezaran sus labores a partir del 1 de
septiembre. Con esta medida se podré asegurar
gue las importaciones de calzado cumplan con
la normatividad establecida.

8. Desdoblamiento de fracciones arancelarias.
Se desdoblara la clave que identifica la mercan-
cia de importacion, de ocho a 10 digitos. Esto
permitira al SAT identificar con mayor precision
las caracteristicas de cada producto de calzado,
su composicién, su uso, tipo de mercado al que
va dirigido y, con ello, evaluar si su precio es
acorde con el producto.

En lo que respecta al financiamiento, la SHCP anun-
ci6 medidas para impulsar la productividad y la com-
petitividad de la industria nacional del calzado. Gra-
cias a la Reforma Financiera, promulgada en enero
de este afio, la Banca de Desarrollo podra otorgar
mas créditos y en condiciones favorables a los pro-
ductores de calzado, en términos de montos, plazos y
tasas de interés. En particular se prevén los siguien-
tes esquemas:

Nacional Financiera, a través de su programa para
Pymes y en colaboracion con la banca comercial, ca-
nalizara financiamientos por mas de 900 millones de
pesos (mdp) en los préximos 14 meses (monto supe-
rior a los 800 mdp colocados en los Ultimos 11 afios).
Ademas se ampliara el monto individual de los crédi-
tos, asi como el plazo de los mismos de 36 a 60 me-
ses y se reducira la tasa maxima que paguen los
acreditados.

Por su parte, el Banco Nacional de Comercio Exte-
rior (Bancomext) aplicara tres productos:

e Créditos directos para capital de trabajo,
equipamiento e inversion, con tasas de inte-
rés en funcién de la calificacion crediticia de
la empresa.

e Factoraje internacional sin limite de monto
para financiamiento sobre las cuentas por
cobrar a compradores en el extranjero. Este




esquema incluye cobertura de riesgo u ad-
ministracion. La tasa a aplicar sera una de
las mas competitivas que se pueden encon-
trar en el mercado.

e Créditos para la exportacién e importacion.
Los montos menores a 3 millones de dolares
se otorgaran a través de la banca comercial
y los que superen esta cifra, los otorgara di-
rectamente Bancomext.

Consideraciones Finales

Estas medidas representan una politica industrial es-
pecificamente disefiada conjuntamente con y para la
industria; financiamiento de la banca de desarrollo pa-

ra impulsar de manera clara a los empresarios del
sector; y un cambio de paradigma respecto a las im-
portaciones desleales de calzado, a través de medi-
das contundentes y claras en materia aduanera y de
comercio exterior. De esta manera se pretende frenar
las practicas de competencia desleal, haciendo cum-
plir la ley y estableciendo condiciones que permitan a
la industria nacional competir y ser exitosa.

El Gobierno de la Republica reitera su compromiso de
continuar realizando las acciones necesarias para im-
pulsar a sectores estratégicos, como el del calzado,
fuente impulsora del desarrollo regional y nacional,
creadora de empleos y de bienestar para las familias
mexicanas.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Finanzas publicas (ingreso y gasto mantienen evolu-
cién favorable). En julio de 2014, el sector publico repor-
té6 un déficit de 93.4 miles de millones de pesos (mmp).
Con ello, en los primeros siete meses del afio, el balance
publico fue de -339.9 mmp; mientras que al excluir la in-
version de PEMEX el balance fue de -130 mmp, resulta-
dos consistentes con las metas para estas variables
aprobadas por el H. Congreso de la Unién para 2014.

Durante enero-julio de este afio, los ingresos presupues-
tarios ascendieron a 2,238.7 mmp, cifra 2.7% superior en
términos reales a la registrada en el mismo periodo de
2013, debido principalmente al crecimiento real anual de
los ingresos tributarios no petroleros de 6.3% y de 10.7%
si se ajusta por el efecto del programa “ponte al Corrien-
te”. Dentro de este rubro destaca el incremento de 18.3%
en la recaudacion del IVA, resultado de la estructura tri-
butaria vigente este afio, y de 45.6% en la del IEPS, por
la ampliacién de la base del impuesto a bebidas sabori-
zadas, alimentos no basicos con alta densidad caldrica y
carbono.

Durante los primeros siete meses de 2014, el gasto neto
presupuestario se ejercié con agilidad para apoyar la ac-
tividad productiva de la economia, alcanzando un monto
de 2,586.8 mmp, 10.7% real superior a lo observado el
afo anterior. Destaca el incremento real anual de 28.9%
del gasto en inversion fisica y de 22.7% del gasto en
subsidios, transferencias y aportaciones.

Por su parte, el gasto programable se elevd 12% real a-

Ingreso y gasto presupuestario del sector publico
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Fuente: SHCP.

nual en el periodo referido, donde sobresale el creci-
miento real anual del gasto en la Secretaria de Energia
(+157.1%), de Turismo (+101.4%), Comunicaciones y
Transportes (+68.8%), Gobernacion (+45.6%) y CONA-
CYT (+33.7%).

Por otro lado, el saldo total de la deuda neta del sector
publico federal fue de 6,307.7 mmp (483.1 miles de mi-
llones de délares, mmd) al 31 de julio de 2014, donde el
70% corresponde a deuda interna y el 30% a externa.
(Ver comunicado completo aqui)

Ventas en los establecimientos comerciales
Serie desestacionalizada y de tendencia, base 2003=100

130 -
128 A

126 7 Al Menudeo
124

- Al Mayoreo

2 g 2 o o o — o4 o4 o N N w o o« <
& o S = = = b LR B AR B < a9 -
& 5 a4 ¢ 5 a4 b 5 a4 ¢ 52 a4 ¢ 52 a4 ¢ Y
e @ @ e @ @ e 9 @ e T @ e T @ e [
51 £ @ 51 £ @ 51 £ @ 51 £ @ 51 £ 2 51 £
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Ventas (al menudo contindan avanzando). En junio de
2014, las ventas al menudeo —que reflejan el compor-
tamiento del consumo interno— crecieron 1.1% real
anual, lo que implicé su segundo incremento anual con-
secutivo; mientras que en su comparacion mensual, con
cifras desestacionalizadas, las ventas minoristas se ele-
varon 0.18% real, después de practicamente permane-
cer estable el mes previo.

Por su parte, las ventas al mayoreo registraron una va-
riacion de -3% real anual y de -3.89% real mensual, con
cifras desestacionalizadas. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_067_2014.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/estbol.pdf

Indicadores del sector servicios (registraron resulta-
dos mixtos). En junio de 2014, el indice Agregado de los
Ingresos obtenidos por la prestacion de los Servicios Pri-
vados no Financieros (IAl) crecié 1.3% anual, lo que im-
plicé su sexto incremento anual de manera consecutiva,
pero se contrajo 1.55% mensual (con cifras desestacio-
nalizadas); mientras que el personal ocupado (IPO) en
estos servicios registré variaciones de +0.12% mensual y
-0.9% anual; en tanto que las remuneraciones totales va-
riaron +1.21% mensual y +3.2% anual en el sexto mes
del afio. (Ver comunicado completo aqui)

Indicadores del sector servicios
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Actividad de las empresas constructoras
Variacion % anual
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Actividad del sector de la construccion (se muestra
todavia débil, aunque con cierta mejoria). En junio de
2014, el valor real de la produccién en la industria de la
construccion reporté una variacion mensual de -0.11%,
menor a la de -0.44% registrada en mayo pasado (con
cifras desestacionalizadas); mientras que en su compa-
racion anual, la variacion fue de -0.6%, la menor de los
ultimos catorce meses.

Por su parte, en el sexto mes del afio el personal ocupa-
do en esta industria crecié 0.67% mensual, pero se con-
trajo 0.2% anual, en tanto que las remuneraciones me-
dias reales pagadas en este sector descendieron 0.44%
mensual y 1.3% anual. (Ver comunicado completo aqui)

Produccién minerometallrgica (se reactivo en el sex-
to mes del afo). La actividad minerometaldrgica (extrac-
cion, beneficio, fundicion y afinacion de minerales metali-
cos y no metdlicos) crecié 2.23% en términos reales en
junio de 2014 respecto al mes inmediato anterior, con ci-
fras desestacionalizadas, lo que implic6 su mayor incre-
mento mensual de los Ultimos tres meses.

Con cifras originales, la actividad minerometallrgica se
elevo 1.8% en el sexto mes del afio, lo que significd su
primer crecimiento reportado en este afo, derivado de la
mayor producciéon de cobre, azufre, plomo, plata, oro y
coque; mientras que se redujo la de yeso, pellets de fie-
rro, flourita y zinc. El carbén no coquizable no presento

cambios en el mes en cuestién. (Ver comunicado completo
aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/servbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/consbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/notasinformativas/ind_miner/NI-IM.pdf

Déficit de la Cuenta Corriente
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Cuenta corriente (reportd déficit de 6,982 mdd en el
segundo trimestre). Durante abril-junio de 2014, la
cuenta corriente de la balanza de pagos registré un défi-
cit de 6,982 millones de ddlares (mdd), que se originé de
la combinacion de déficits en las balanzas de bienes y
servicios (2,499 mdd) y en la de renta (10,683 mdd) y de
un superavit en la balanza de transferencias (6,200
mdd).

Asi, en el primer semestre de este afio el déficit de la
cuenta corriente ascendié a 11,371 mdd, déficit perfec-
tamente financiable mediante la cuenta financiera y
equivalente al 1.8% del PIB, el cual se compara con el
2.1% del PIB que registr6 el déficit de la cuenta corriente
en el mismo periodo de 2013. (Ver comunicado completo
aqui)

Cuenta financiera (alcanza superavit de 32,182 mdd
en primer semestre). La cuenta financiera de la balanza
de pagos registrd durante el segundo trimestre de este
afio un superavit de 24,309 millones de dodlares (mdd),
resultado de entradas netas por 1,798 mdd en la cuenta
de inversion directa (en México y de mexicanos en el ex-
terior) y por 22,926 mdd en la cuenta de inversion de car-
tera, y de salidas netas por 415 mdd en la cuenta de otra
inversion.

En términos acumulados, el superavit de la cuenta finan-
ciera ascendidé a 32,182 mdd durante el primer semestre
de este afio, el mayor para un periodo semejante que se
tenga registro. (Ver comunicado completo agui)

Saldo de la Cuenta Financieray de la Cuenta Corriente
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Inversion Extranjera Directa en México
Miles de millones de délares
Enero-junio

28.8
16.9
16.3 153
13.6 14.0
12.7
12.4 118
11.0
I I I |

*Incluye una transaccion atipica muy importante (la adquisicién de Grupo Modelo por
parte de AB Inbev). Fuente: Banco de México.

2004
2005
2006
2008
2009

2007
2010
2011
2012
2013
2014

Inversién Extranjera Directa en México (sumé cerca
de 10 mil mdd durante el primer semestre). El flujo de
recursos a México por Inversion Extranjera Directa (IED)
sumo 2,304 millones de doélares (mdd) durante abril-junio
de 2014. Por tipo de inversion, el flujo de IED fue resul-
tado de un incremento en reinversiones de utilidad por
4,025 mdd, un aumento de 1,434 mdd en pasivos de las
empresas con sus matrices del exterior y una disminu-
cion de nuevas inversiones por 3,155 mdd.

Durante el primer semestre del afio el saldo de la IED
en México fue de 9,733 mdd. Por sectores receptores de
estos recursos, los principales fueron las manufacturas
(71.8%) y los servicios financieros (20.3%).

Por pais, la IED provino principalmente de Espafia
(26.1%), Paises Bajos (20.1%), Bélgica (13%) y Estados
Unidos (10.3%). (Banxico)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BE2709B40-83E6-A4CD-0D1E-EB9E4E368CE8%7D.pdf
hhttp://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BE2709B40-83E6-A4CD-0D1E-EB9E4E368CE8%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-externo/balanza-de-pagos/%7BE2709B40-83E6-A4CD-0D1E-EB9E4E368CE8%7D.pdf

Balanza comercial (sector exportador e importador no
petrolero en franca recuperacion). Con informacion
preliminar, la balanza comercial de mercancias de Méxi-
co registré un superavit de 980 millones de délares (mdd)
en julio de 2014, 30% menor al déficit reportado en el
mismo mes de 2013, consecuencia de un mayor creci-
miento de las exportaciones (4.5%), respecto al de las
importaciones (3.1%). Destaca que estos incrementos se
debieron a alzas anuales reportadas en las exportaciones
e importaciones no petroleas (8.2% y 4.7%, en ese or-
den), ya que las petroleras descendieron (-19.4% y -10%,
respectivamente).

En los primeros siete meses de este afio, la balanza co-
mercial del pais muestra un déficit de 1,229 mdd, 64%
menor al reportado en el mismo periodo de un afio an-
tes.(Ver comunicado completo aqui)

Exportaciones e importaciones de mercancias
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Precios del petréleo
Dolares por barril, 2013-2014
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*Cotizacion del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX.

Precios del petréleo (reportaron alza en la Gltima se-
mana). El precio del barril de la mezcla mexicana de pe-

troleo cerré el 29 de agosto pasado en 92.75 délares
por barril (dpb), 2.01% mayor respecto a su cotizacion
del pasado 22 de agosto (+1.83 dpb), luego de registrar
dos descensos semanales consecutivos. Con ello, en lo
que va del afio, el precio del barril de la mezcla mexica-
na registra una variacion acumulada de 0.26% (+0.24
dpb) y un nivel promedio de 94.83 dpb, 9.83 dpb mayor a

lo previsto en la Ley de Ingresos para 2014.

Asimismo, los precios de los contratos a futuro de los
: crudos West Texas Intermediate (WTI) y Brent reporta-

ron alza semanal, debido a renovados temores en torno
al conflicto al este de Ucrania y la expectativa de una
mayor demanda energética en los Estados Unidos ante
la publicacion de datos econdmicos positivos en ese
pais. Asi, el WTI y Brent para octubre de 2014 mostraron
variaciones semanales de +2.47% (+2.31 dpb) y de
+0.88% (+0.90 dpb), respectivamente, al cerrar el 29 de

agosto pasado en 95.96 y 103.19 dpb, en ese orden.
(PEMEX).

Crédito de la banca comercial (crecié 4.1% en el sép-
timo mes del afio). A julio de 2014, el saldo del crédito
vigente de la banca comercial al sector privado se ubicé
en 2,583 miles de millones de pesos, lo que implicé un
incremento real anual de 4.1%, ligeramente menor al cre-
cimiento promedio anual reportado en lo que va del afio
(4.6%), debido al alza reportada por el crédito al consumo
(3.2%), a la vivienda (3.7%) y a las empresas (3.8%).
(Banxico)
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Variacion % real anual

20 4 Consumo
15 |

10 4

10 1
15 4

20 4

-25

~
S

jul.o9
« sep.09

=
S El
P E

ene.09
mar.09
may.0
nov.09
mar.10
may.1
sep.10
nov.10
ene.1l
mar.11
may.1
jul11
may.1
jul.12
nov.12
ene.13
may.1
jul.13
sep.13
may.1
jul.14

o
-
=
@
&

nov.11
ene.12

—
-
=
@
&

mar.13
nov.13
ene.14
mar.14

5 g
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- 0O ~~0O0 ® W

O S = ® ~ X M

»wooao=

»w O = T



http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/balopbol.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/sector-financiero/agregados-monetarios/%7B1B92460D-BA27-8566-6EC1-499D04E2F82E%7D.pdf

Saldo semanal de la reserva internacional neta
Miles de millones de doélares, 2013-2014

Fuente: Banco de México.

Reservas Internacionales (reportaron ajuste por
cambio en la valuaciéon de activos). Al 22 de agosto
2014, el saldo de las reservas internacionales fue de
190,337 millones de ddlares (mdd), lo que implicé un
descenso semanal de 186 mdd, producto principalmente
del cambio en la valuacion de los activos internacionales
del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 13,815 mdd, superior a los
6,354 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.
(Ver comunicado completo aqui)

Tasas de interés (la lider se mantiene en minimo). En
la trigésima quinta subasta de valores gubernamentales
de 2014, realizada el pasado 26 de agosto, la tasa de
rendimiento de los Cetes a 28 dias se mantuvo sin cam-
bio, con relacibn a la subasta previa, al ubicarse en
2.76%, su nivel minimo histérico; mientras que las de los
Cetes a 91 y 175 dias presentaron un aumento de 1y 2
puntos base (pb), respectivamente, al colocarse en
2.87%y 2.97%, en ese orden.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3
afios se incrementd 15 pb a 4.57%, en tanto que la tasa
de interés real de los Udibonos a 3 afios se elevo 8 pb a
0.75% (Ver comunicado completo agui)
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Fuente: Banco de México.

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Fuente: BMV.

Mercado de valores (cerré en su mejor nivel del afio).
Entre el 25 al 29 de agosto de 2014, el indice de Precios
y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) registr6 un comportamiento en general positivo,
debido principalmente a datos econdémicos positivos res-
pecto a la economia de Estados Unidos y ante la expec-
tativa de que el Banco Central Europeo aplique nuevos
estimulos econdémicos para impulsar el desarrollo eco-
némico de la region.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 29 de
agosto pasado en las 45,628.09 unidades, su mayor ni-
vel desde el 5 de febrero de 2013, lo que implicé un in-
cremento semanal —el cuarto de manera consecutiva—
de 0.56% (+253.10 puntos).

En lo que va de 2014, el IPyC registra una ganancia
acumulada de 6.79% en pesos y de 6.85% en doélares.
(BMV)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BCDAF37D9-3C5C-589F-B4EE-3EB7CB503332%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Tipo de cambio (se aprecio 6 centavos durante la se-
mana pasada). El 29 de agosto de 2014, el tipo de cam-
bio fix reporté un nivel de 13.0763 pesos por délar (ppd),
6 centavos por debajo de su nivel observado una semana
antes.

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX regis-
tra un nivel promedio de 13.0995 ppd y una apreciacion
de 1 centavo (-0.1%). (Banxico)
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Fuente: Banco de México.

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2014
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Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (reporté movimientos moderados la ul-
tima semana). El riesgo pais de México, medido a tra-
vés del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EM-
Bl+) de J.P. Morgan, cerrd el 29 de agosto pasado en
145 puntos base (pb), 1 pb por arriba del nivel observado
el 22 de agosto de este afio, pero 10 pb inferior al nivel
reportado al cierre de 2013.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais
de Argentina y Brasil se contrajo 13 y 7 pb, respectiva-
mente, al finalizar el 29 de agosto de 2014 en los 808 y
205 pb, en ese orden. (JP Morgan)

Cuadro-Resumen

Variacion respecto al

Variable Ultimo Dato dato anterior Vanacmggfxmulada,
Actividad Econémica
Déficit del Sector Publico (Jul/14) " -93.4 mmp +86.5* +164.4 (Ene-Jul)*
Ventas al Menudeo (Jun/14) ) - +1.1%* +0.3% (Ene-Jun)*
Ventas al Mayoreo (Jun/14) v -- -3.0%* 0.0% (Ene-May)*
Personal Ocupado en SPnF (Jun/14) " -- +1.3%* +2.8% (Ene-Jun)*
Valor Real Prod. de Emp. Const. (Jun/14) Vv - -0.6%* -2.1% (Ene-Jun)*
Produccion Minerometaldrgica (Jun/14) " -- +2.23%"Y -4.2% (Ene-Jun)*
Sector Externo
Déficit Cuenta Corriente (Il Trim/14) ) 6,982 mdd +25.2%* -13.4% (Ene-Jun)*
Saldo Cuenta Financiera (Il Trim/14) " 24,309 mdd +399.4%* +43.8% (Ene-Jun)*
IED en México (Il Trim/14) v 2,304 mdd -88.6%* -66.2% (Ene-Jun)*
Saldo de la Balanza Comercial (Prel. Jul/14) v -980 mdd -30.0%* -64% (Ene-Jul )*
Exportaciones " 33,711 mdd +4.5%* +4.3% (Ene-Jul)*
Importaciones [\ 34,691 mdd +3.1%* +3.2% (Ene-Jul)*
Mezcla Mexicana de Exportacién (29 Ago/14) ) 92.75 dpb +2.01% (+1.83 dph)** +0.26% (+0.24 dpb)
Mercados Financieros
oo Jente do fa Banca Comercial al Sec- 2,583.1 mmp +4.1%* +1.7% (Jul14/Dic13)
Reservas Internacionales (al 22 Ago/14) v 190,337 mdd -186 mdd +13,815 mdd
CETES 28 dias (Subasta 35/14) & 2.76% 0.00 pp -0.40 pp
IPC — BMV (29 Ago/14) A 45,628.09 unidades  +0.56% (+253.10 ptos)** +6.79%
Tipo de Cambio Fix (29 Ago/14) v 13.0763 ppd -5.6 centavos (-0.4%)** -0.8 centavos (-0.1%)
Riesgo Pais (29 Ago/14) " 145 pb +1 pb** -10 pb

mmp: miles de millones de pesos. mdd: millones de délares. dpb: ddlares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1

pb= 1/100 pp.
SHCP, INEGI, Banco de México, PEMEX, BM y JP Morgan.

*Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior. 1/ De cifras desestacionalizadas. Fuente:
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http://www.banxico.org.mx/

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Se prevé que Banxico mantendra sin cambio la
politica monetaria en su préxima reunién. Analis-
tas de Banamex esperan que el Banco de México
(Banxico) mantenga la tasa de fondeo sin cambio
(3%) en su proxima reunién. Anticipan que el banco
central podria subrayar que la recuperacion econémi-
ca a nivel local se ha acelerado.

Por su parte, prevén que el indice de confianza del
consumidor en agosto aumenté (0.9% mensual) des-
pués de retroceder sorpresivamente en julio. Conside-
ran que el avance podria reflejar la mejoria de la acti-
vidad econémica y la creacion de empleos en el sec-
tor formal.

Por su otro lado, los especialistas pronostican para el
indicador coincidente una lectura en junio por debajo
de su tendencia de largo plazo (100 puntos), lo cual lo
ubicaria todavia en la fase de recuperacion del ciclo
econdémico. En tanto, que para el indice adelantado
en junio proyectan que éste continuara en la fase de
expansion del ciclo. Ademés, también estiman que la
lectura preliminar para el indicador adelantado de julio
mostrard otra variacion mensual positiva (0.15 pun-
tos), con lo cual se estaria consolidando en la zona de
expansion. (Banamex)

INTERNACIONALES

Goldman Sachs y Barclays revisan expectativas
de PIB estadounidense para el tercer trimestre.
Luego de que se dio a conocer que el gasto de los
ciudadanos de Estados Unidos (EU) descendié 0.1%
en julio, dos firmas financieras, Goldman Sachs y
Barclays, revisaron moderadamente a la baja sus ex-
pectativas de crecimiento econémico para el tercer
trimestre del afo.

Goldman Sachs sefialé que “el dato del gasto perso-
nal de julio fue mas débil de lo esperado, mientras
que los ingresos personales y el indice de precios
medido por el gasto en consumo estaban cerca de las
expectativas”, por lo que redujeron su proyeccion dos
décimas para colocarla en 3.1%.

Por su parte, Barclays sefialé que los datos estadou-
nidenses del séptimo mes del afio dan muestra de un

inicio del tercer trimestre mas débil, por lo que reviso
su expectativa a 2.2% desde el 2.7% proyectado an-
teriormente. (Infosel)

Dependera mejora econémica de Brasil de nuevo
gobierno. La agencia calificadora Fitch Ratings indico
que la contraccion de la economia brasilefia en el
segundo trimestre de este afio destaca los desafios
subyacentes que el préoximo gobierno tendra que en-
frentar después de las elecciones presidenciales de
octubre del presente afio.

En comunicado, Fitch Ratings comenté que las pers-
pectivas econémicas a mediano plazo de Brasil de-
penderan en gran medida de las acciones tomadas
por el pr6ximo gobierno. La firma coment6 que es ne-
cesario que las medidas del préximo gobierno puedan
restaurar la confianza, reducir el costo de hacer nego-
cios y facilitar una transicion mas rapida hacia el cre-
cimiento impulsado por la inversién. (Infosel)

Mantendra BCE postura a pesar de Baja inflacion.
La economista sénior global de Banorte-Ixe, Katia
Goya, junto a la economista para Europa de la misma
institucion, Livia Honsel, consideraron que a pesar de
que la inflacién en la eurozona continudé bajando en
agosto, el Banco Central Europeo (BCE) no aumenta-
ria sus estimulos en la reunién de la proxima semana
sino hasta la reunién de octubre.

De acuerdo con el reporte de la institucion, el BCE
esperara a conocer el impacto de las inyecciones de
liquidez TLTROs (Targeted Long Term Refinancing
Operations) en la economia (la primera se llevara a
cabo el 18 de septiembre), ademas en octubre ya
tendran los nuevos estimados de inflacién y el dato
de la inflacion de septiembre y su impacto sobre las
expectativas.

En este contexto, consideran que el presidente Draghi
mantendra un tono muy dovish (preocupado por el
crecimiento y el riesgo de deflacidon) en su conferencia
de prensa tras la reunion, y dejara la puerta abierta a
la implementacién de nuevas medidas en caso de ser
necesario si se prolonga la baja inflacion y se ve un
deterioro de las expectativas de inflacién, o si se agu-

diza la desaceleracién de la actividad econémica. (Ba-
norte-Ixe)
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Perspectivas macroecondmicas para México

PIB (crecimiento % real)

2014
Banamex 2.60
Encuesta-Banamex (Mediana) 2.58
Bancomer 2.50
Promedio de Diversas Corredurias” 2.72
Fondo Monetario Internacional (FMI) 2.40
Banco Mundial 2.30
OCDE 3.40
Encuesta Banco de México 2.56
Banco de México 2.0-2.8
SHCP 2.70*

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (20 Ago/14) y Examen de la Situacién Econémica de México
(Jun/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (20 Ago/14); Bancomer, Encuesta Banamex (20 Ago/14) y Situacién México (II
Trim/14)); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/14); FMI, World Economic Outlook (Jul/14); Banco Mundial, Perspectivas
Econémicas Mundiales (Jun/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jul/14); Banco de México, Infor-

2015
3.90
3.80
3.50
3.98
3.50
3.50
4.10
3.85

3.2-4.2

4.70

Inflacién (%, dic/dic)

2014
3.70
3.88
3.68
3.82
4.00
3.90
3.78

Cercano

4.00
3.90

2015
3.32
3.43
3.30
3.33
3.70
3.30
3.48

Cercano

3.00
3.00

Cuenta Corriente (% PIB)

2014
-2.3

-1.4

-1.9
-2.0
-0.6

-2.0
-1.8

me sobre Inflacién (Abril-Jun/14); y SHCP, Marco Macroeconémico 2014-2015 en “Pre-criterios” 2015 y *Comunicado de Prensa 064/2014.

2015
-2.2

-1.4

-2.0
2.2
+0.1

-2.0
-1.8
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http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_064_2014.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variacion respecto al

dato anterior+ Variacién anual

Variable Ultimo Dato

Estados Unidos

Actividad Nacional-Fed Chicago (Jul) 0.39 puntos” +0.18 puntos --
Actividad del Sector Servicios-PMI (Prel. Ago) 58.5 puntos? -2.5 puntos -
Venta de Casas Nuevas (Jul) 412 mil -2.4% +12.3%
Actividad Manufacturera FED de Dallas (Ago) 7.1 puntos -5.6 puntos --
Pedidos de Bienes Durables (Jul) - +22.6% +33.8%
Precios de las Viviendas-FHFA (Jun) - +0.4% +5.1%
gé)gé%r:’éa(A%ei)l)(':c')nsumldor de The Conferen- 92.4 puntos +2.1 puntos -
E\Sg%g%grﬁnﬁgxge(lggl\g)anufacturera de la 12 puntos +5 puntos n
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 23 Ago) 298 mil -1.0% (-1 mil) -
Seguros de Desempleo (al 16 Ago) 2.53 millones +1.0% (+25 mil) --
Indice Semanal de Comodidad del Consumi- 37.3 puntos +0.7 puntos -

dor-Bloomberg (18-24 Ago)
PIB (Rev. Il Trim)

+4.2% trimestral en
- términos anualizados, --
+0.2% resp. dato prel.

2D ED DED DD DD E€EDED D DDED DIDD €€ ED

Venta de Viviendas Pendientes (Jul) 105.9 pintos +3.3% -
l:nlggxa gtle( g;\néggv(l:cijtz;\/d(’kllg%r;ufacturera de la 3 puntos -6 puntos .
Ingreso Personal (Jul) - +0.2% +4.3%
Gasto Personal (Jul) - -0.1% +3.6%
Chicago PMI (Ago) 64.3 puntos +11.7 -
gonfi_an_za del Consumidor de la Universidad 82.5 puntos +2.0 pp del preliminar, .
e Michigan (Final Ago) +3.3 pp del final de jul
China
Indicadores Compuestos-The Conference - +1.3% el Adelantado,, n
Board (Jul) - +1.2% el Coincidente
Espafia
Precios Industriales (Jul) - +0.1% -0.4%
Ventas al Menudeo (Jul) - -0.2% -0.5%
PIB (Rev. Il Trim) - +0.6% +1.2%
Francia
Creacion de Empresas (Jul) - +3.5% (+1,587) 1.1%
Clima Empresarial-Manufacturero (Ago) 96 -1 punto -
Reservas Internacionales Netas (Jul) 131,464 mde +2,182 mde --
Inversion Industrial (Jul) -- +1% --
Alemania
Variacion % Precios-Inflacién (Prel. Ago) & - 0.0% +0.8%
Ventas al Menudeo (Jul) 7 = -1.0% +0.7%
Ventas al Mayoreo (Il Trim) [\ - +0.3%
Empleo (Jul) L) 42.6 millones +0.1% +0.8% (+344 mil)
Indicador IFO (Ago) Vv 106.3 puntos” -1.7 puntos -1.5 puntos
Japon
Ventas al Mayoreo (Jul) v - - -0.2%
Ventas al Menudeo (Jul) " - -- +0.5%
Produccion Industrial (Prel. Jul) () - +0.2% +1.0%
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference & _ 0.0% el Lider ¥ »
Board (Jul) " +0.8% el Coincidente
Tasa de Desempleo (Jul) & 11.5% de la PEA 0.0% pp -0.4 pp
Unién Europea
Tasa de Desempleo (Jul) & 10.2% de la PEA 0.0% pp -0.7 pp

mmd: miles de millones de délares. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacién respecto a la
semana, mes o trimestre previo segln corresponda. 1/ La actividad econdmica nacional es mas favorable en julio que en junio pasado. 2/ Un dato superior a 50 puntos implica incremento de
dicha actividad y por debajo disminucién. 3/ EI comportamiento reciente de los indicadores compuestos para China sugiere que es probable que la actividad econémica se acelere hasta el dlti-
mo trimestre de este afio; mientras que para Alemania indicé que la expansion econdmica actual deberia continuar en la segunda mitad de 2014; en tanto que para la Zona del Euro sefiala un
mas lento desempefio para el resto del afio. 4/ La evaluacion los empresarios de Alemania sobre su situacion actual y esperada fueron menos favorables en agosto que en el mes precedente.
Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO
1-5 SEPTIEMBRE 2014

EU: Dia de Descanso-Dia del Trabajo

Lunes 1 Remesas Familiares (Jul) AIEENES [F19) (U UGl
Zona del Euro y Unién Europea: Per-
misos de Construccion (May)

Reservas Internacionales (al 29 Ago) EU: Manufactura-PMI (Ago); Actividad
Manufacturera-ISM (Ago); Gasto en
Martes 2 Subasta 36 de Valores Gubernamentales Construccion (Jul)

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Zona del Euro y Unién Europea: Pre-
Economia del Sector Privado (Ago) cios al Productor Industrial (Jul)

EU: Reporte de Empleo-ADP (Ago); Pe-
didos de Fabricas (Jul); Reporte del Bei-

Miércoles 3 ge Book

Zona del Euro y Unién Europea: Ven-
tas al Menudeo (Jul)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 30
Ago); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (25-31 Ago);
Saldo de la Balanza Comercial (Jul);
Productividad Laboral (Rev. Il Trim); PMI-
Servicios (Ago); Actividad del Sector Ser-
vicos-ISM (Ago)

Jueves 4 Indicadores de Opinion Empresarial (Ago) Alemania: Pedidos Manufactureros (Jul)

Inglaterra: Decision de Politica Moneta-
ria
Francia: Tasa de Desempleo (Il Trim)

Zona del Euro: Decisién de Politica Mo-
netaria

EU: Tasa de Desempleo (Ago)

Confianza del Consumidor (Ago) Francia: Confianza del Consumidor
(Ago); Reservas Internacionales Netas
(Ago)

Zona del Euro y Unién Europea: PIB
(Rev. Il Trim): Cuenta Corriente (Il Trim)

Viernes 5 Sistema de Indicadores Ciclicos (Jun)

Anuncio de la Decisién de Politica Monetaria

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:
http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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