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BURO DE ENTIDADES FINANCIERAS, A FAVOR DEL CRECIMIENTO ECONOMICO Y EL BIENESTAR SOCIAL

NOTA INFORMATIVA

El Gobierno Federal estd comprometido con un cre-
cimiento econdémico incluyente que mejore la calidad
de vida de las familias mexicanas. Para lograr este
objetivo, el Presidente de la Republica, Enrique Pefia
Nieto, ha impulsado una serie de reformas transfor-
madoras en distintos ambitos. Una de ellas es la Re-
forma Financiera, que tiene como objetivo principal
mantener un sistema financiero sélido, que preste
mas y mas barato.

En los Ultimos afios se ha logrado consolidar la forta-
leza del sistema financiero en México, de tal forma
que hoy contamos con una banca sélida con altos ni-
veles de capitalizacién y bajos indices de morosidad®.
Sin embargo, aln se requiere la instrumentacion de
politicas gubernamentales que permitan incrementar
los niveles de intermediacion financiera de la econo-
mia para ampliar el crédito y la cobertura de los servi-
cios financieros.

Financiamiento interno al sector privado*
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En este sentido, la Reforma Financiera busca fomen-
tar una mayor competencia entre las instituciones del
sistema, mejorando asi los costos de financiamiento
para las familias. Para lograr este objetivo, la Reforma
incluy6 una serie de modificaciones a la Ley de Pro-
teccion y Defensa al Usuario de Servicios Financie-
ros, con el fin de fortalecer a la Comisién Nacional pa-
ra la Protecciéon y Defensa de los Usuarios de Servi-
cios Financieros (CONDUSEF) y lograr un mayor
equilibrio entre las entidades financieras® y sus clien-

1 En México el indice de capitalizacién promedio es de 15.4% y el in-
dice de morosidad es de 3.4%. Fuente: Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (CNBV).

2 Comprende a los bancos, aseguradoras, administradoras de fondos
para el retiro, las Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple, etc.

tes a través de una mayor transparencia. Las faculta-
des de la CONDUSEF contemplan, entre otras:

e La capacidad de la Comisién para emitir reco-
mendaciones a las Instituciones Financieras y
hacerlas del conocimiento de sus organismos o
asociaciones gremiales, asi como del publico en
general, con lo cual se pretenden mejorar los
servicios financieros que éstas prestan.

e Mecanismos para regular los contratos de adhe-
sién y comprobantes de operaciones, asi como
para impedir la difusion de informacion engafio-
sa de las Instituciones Financieras.

e La emisién de disposiciones generales para im-
pedir que los contratos de adhesién que cele-
bren las instituciones financieras contengan
clausulas abusivas que perjudiquen a los usua-
rios.

e Proporcionar informacion a los usuarios, relacio-
nada con los servicios y productos que ofrecen
las instituciones financieras, asi como de aque-
llas que presenten los mayores niveles de re-
clamaciones por parte de los usuarios.

e Promover nuevos o mejores sistemas y proce-
dimientos que faciliten el acceso a los usuarios a
los productos y servicios que ofrecen las institu-
ciones en mejores condiciones de mercado.

e Elaborar y publicar estadisticas relativas a las
instituciones y mercados financieros.

Para cumplir con dichas facultades, la Ley considera
la creacion por parte de la Comision del Burd de En-
tidades Financieras. Este permitird a los usuarios
identificar la oferta de productos y servicios de dichas
entidades, asi como sus costos, comisiones, tasas y
reclamaciones. El objetivo del Buré es proveer a los
usuarios de una herramienta de consulta e informa-
cién que les facilite la toma de decisiones para optimi-
zar los beneficios que pueden obtener al hacer uso de
los productos y servicios que ofrecen las instituciones
financieras.

En esta linea, el pasado 21 de julio el Gobierno de la
Republica, a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) y la CONDUSEF, presentd
publicamente el portal electrénico del citado Buré, que
se ubica en la direccion: www.buro.gob.mx. En esta
plataforma se encuentra la informacion relativa a:

e La identificacion de las Entidades Financieras
gue se encuentran en el Registro de Prestadores
de Servicios Financieros.


http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/64.pdf
http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/64.pdf
http://www.diputados.gob.mx/LeyesBiblio/pdf/64.pdf
http://www.buro.gob.mx/

Las caracteristicas de los productos y servicios
financieros que ofrecen dichas entidades.

Las practicas no sanas en que incurran las enti-
dades.

El nimero y monto de las sanciones administra-
tivas que se les hayan impuesto.

Las consultas, reclamaciones y controversias
que conozca la CONDUSEF, asi como las que
se presenten directamente en las entidades.

Las recomendaciones que emita la Comision al
sistema financiero en el ambito de su competen-
cia.

Las clausulas abusivas en los contratos y las re-
soluciones por las que se ordene la supresion de
las mismas.

Las opiniones emitidas respecto al cobro de co-
misiones y otros conceptos similares.

Las disposiciones de caracter general y ordena-
mientos que la CONDUSEF emita para regular
el actuar de las entidades.

Las ofertas publicas del Sistema Arbitral en ma-
teria financiera, para facilitar la soluciéon de con-
troversias.

La informacion sobre el cumplimiento de las En-
tidades Financieras a los registros que adminis-
tre la Comision.

Los resultados de la supervision de las entida-
des, asi como la calificacion final que hayan ob-
tenido los productos y servicios evaluados.

Los programas de educacion financiera que las
Entidades Financieras desarrollen y pongan a
disposicién del pablico en general.

La informaciéon que las Autoridades Competen-
tes generen en el ambito de sus atribuciones y
que consideren relevante para informar al Usua-
rio.

Otra informacién que resulte relevante para in-
formar al usuario sobre el desempefio de las en-
tidades en la prestacion de sus servicios o pro-
ductos.

De esta manera, el Buré de Entidades Financieras
es un instrumento que ofrece valor agregado a los
usuarios, al presentar en un solo espacio y de manera
sencilla, informacién clara, imparcial, suficiente, com-
parable y oportuna de las instituciones financieras que
operan en el sistema mexicano. Es una herramienta
de impacto social ya que induce mayor transparencia
y competencia; contribuye a la educacién y a la inclu-
sion financiera y, simplifica y orienta la toma de deci-
siones. Ademas, por su contenido y alcance, es el
primer instrumento en su género a nivel mundial.

En su primera etapa el Burd incluye la informacion
sobre nueve productos3 de la banca comercial (47
bancos). Los demas sectores, asi como los productos
y servicios que ofrecen en el mercado, se incorpora-
ran de forma gradual, hasta contar con la informacion
de las 4,377 entidades financieras que actualmente
integran al sistema.

Conclusién

La Reforma Financiera impulsada por el Presidente
de la Republica, Lic. Enrique Pefia Nieto y aprobada
por el H. Congreso de la Unién es una reforma con al-
to contenido social que pone al usuario de servicios
financieros como el centro de la misma. En particular,
el Bur6 de Entidades Financieras contribuir4 a po-
tenciar el crecimiento econémico del pais, al promo-
ver la competencia entre las instituciones financieras,
facilitar un manejo responsable de los productos y
servicios financieros e impulsar la transparencia, al
dar a conocer informacién para los usuarios de las
ventajas y desventajas de contratar un determinado
producto. Al mismo tiempo, este instrumento apoyara
a alcanzar un mayor bienestar de los usuarios, al con-
tar con mas elementos para optimizar su presupuesto
y mejorar sus finanzas personales al hacer un mejor
uso de los créditos que fortalezcan la economia fami-
liar y obtener seguros que la protejan.

El Gobierno de la Republica refrenda su compromiso
de instrumentar la Reforma Financiera de manera agil
y expedita. De esta manera contribuird a materializar
los beneficios de la nueva regulacion en favor de la
economia nacional, al promover mayores y mejores
opciones de financiamiento para las familias y las
empresas mexicanas.

3 Tarjeta de crédito, crédito personal, crédito de némina, crédito hipo-
tecario, crédito automotriz, cuenta de ndémina, cuenta de ahorro,
cuenta de cheques y pagaré con rendimiento liquidable al vencimien-
to.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO

Actividad econdmica mensual (crecié 1.4% en el quin-
to mes del afio). El Indicador Global de la Actividad Eco-
némica (IGAE) -indicador de tendencia de la economia
mexicana en el corto plazo-, crecié 1.4% real anual en
mayo de 2014, lo que significo su sexto incremento anual
consecutivo, superior al del mes previo y al de mayo de
2013, debido al favorable desempefio -en términos reales
anuales- de todas sus actividades: las primarias avanza-
ron 2.7%, las secundarias 1.6% y las terciarias 1.2%.

Con cifras desestacionalizadas, el IGAE reporté una va-
riacion respecto al mes previo de -0.12% real, ante el
descenso real mensual de 0.22% reportado por las acti-
vidades terciarias, ya que las primarias y secundarias
aumentaron 0.96% y 0.11%, en ese orden. (Ver comunicado
completo aqui)
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Ventas en los establecimientos comerciales
Serie desestacionalizada y de tendencia, base 2003=100
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Ventas (reportan mejora gradual). En mayo de 2014,
las ventas al menudeo —que reflejan el comportamiento
del consumo interno— crecieron 1.6% real anual, luego
de contraerse 0.4% el mes previo; mientras que en su
comparacion mensual con cifras desestacionalizadas
practicamente se mantuvo sin cambio (-0.06%).

Por su parte, las ventas al mayoreo se elevaron 0.5%
real anual, después de contraerse 2.4% anual en abril
pasado; en tanto que descendieron 1.27% real mensual,
con cifras desestacionalizadas. (Ver comunicado completo
aqui)

Indicadores del sector servicios (registraron resulta-
dos mixtos). En mayo de 2014, el indice Agregado de
los Ingresos obtenidos por la prestacion de los Servicios
Privados no Financieros (lAl) creci6 3.3% anual, lo que
implico su quinto incremento anual de manera consecuti-
va, pero se contrajo 0.59% mensual (con cifras desesta-
cionalizadas); mientras que el personal ocupado (IPO) en
estos servicios registro variaciones de -0.39% mensual y
-1.3% anual; en tanto que las remuneraciones totales va-
riaron -0.35% mensual y +1.5% anual en el quinto mes
del afio. (Ver comunicado completo agui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/igaebol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/estbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/servbol.pdf

Inflacion anual
Variacion % anual del INPC quincenal
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Inflacién (se ubicd en 4% anual). Durante la primera
quincena de julio de 2014, el indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) reporté una variacion de +0.20%,
gue se compara con la 0.00% que reporté en el mismo
periodo de 2013, ante un mayor incremento del compo-
nente subyacente (0.14% vs 0.04% un afio antes) y un
crecimiento del no subyacente (0.38% vs -0.12% hace
un afio). Asi, la inflacién anual en la quincena referida
fue de 4%, en linea con lo previsto por el Banco de Mé-
xico (alrededor del 4%); mientras que la inflacion acumu-

lada en lo que va del afio se coloc6 en 1.15%. (Ver comu-
nicado completo aqui)

Balanza comercial (se aceleraron los flujos de co-
mercio exterior). Con informacion preliminar, la balanza
comercial de mercancias de México registré un superavit
de 424 millones de dodlares (mdd) en junio de 2014, que
se compara con el superavit de 920 reportado en el mis-
mo mes de 2013, derivado de un crecimiento anual de las
exportaciones (tanto petroleras como no petroleras) de
7.7% —lo que implicé su mayor incremento anual desde
octubre de 2012- y de las importaciones de 9.6% —la ta-
sa anual més alta de los ultimos once meses—. Destaca
que el alza anual de las exportaciones no petroleras
(+8%) fue resultado de un aumento de 10.4% en las diri-
gidas al mercado de Estados Unidos, ya que las canali-
zadas al resto del mundo se contrajeron 1%.

Asi, en el primer semestre de este afio, la balanza co-
mercial del pais reporté un déficit de 249 mdd, 87.7%
menor al reportado en el mismo periodo de un afio antes.
(Ver comunicado completo aqui)
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Precios del petréleo
Dolares por barril, 2013-2014
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Precios del petroleo (reportaron resultados mixtos).
El precio del barril de la mezcla mexicana de petréleo ce-
rré el 25 de julio pasado en 95.75 ddlares por barril (dpb),

un descenso de 0.41% (-0.39 dpb) respecto a su cotiza-
cion del pasado 18 de julio, luego de crecer 2.53% la
semana inmediata anterior. Con ello, en lo que va del
afio, el precio de la mezcla registra un incremento acu-
mulado de 3.50% (+3.24 dpb) y un nivel promedio de
95.18 dpb, 10.18 dpb mayor a lo previsto en la Ley de
Ingresos para 2014.

Por su parte, los contratos a futuro de los crudos West
Texas Intermediate (WTI) y Brent reportaron alza en la
Ultima semana, debido a una baja mayor a la esperada
en los inventarios de crudo estadounidense, a datos
econdmicos positivos en China y Estados Unidos y las
preocupaciones por los conflictos en Medio Oriente y el
este de Ucrania. Asi, el WTI y Brent para septiembre
2014 reportaron variaciones semanales de +0.14%
(+0.14 dpb) y de +1.07% (+1.15 dpb), respectivamente,
al cerrar el 25 de julio pasado en 102.09 y 108.39 dpb,
en ese orden. (PEMEX e Infosel).
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/balopbol.pdf

Minuta de la Ultima reunién de politica monetaria (la
postura monetaria es congruente con la convergencia
eficiente de la inflacion a la meta). En la minuta sobre
la dltima reunién de politica monetaria, todos los miem-
bros de la Junta de Gobierno del Banco de México (Ban-
xico) coincidieron en que con la informacion hasta ahora
disponible en el segundo trimestre de este afio se registré
una mejoria en el ritmo de crecimiento de la economia
mexicana, en comparacion con lo observado en los dos
trimestres previos, por lo que la mayoria de los miembros
de la Junta sefial6 que es de esperarse que el ritmo de
expansion de la economia mexicana se fortalezca en el
segundo semestre de 2014.

La mayoria de los integrantes de la Junta concordd en
que prevalecen condiciones de holgura en la economia

y recordd que éstas son mayores a las previstas hace
unos meses

La mayoria de los miembros consider6 inflacion en Mé-
xico tiene un comportamiento favorable y que no se per-
ciben presiones sobre la inflacion derivadas del compor-
tamiento de la demanda agregada en el horizonte en el
gue opera la politica monetaria, a lo que algunos miem-
bros agregaron que tampoco se perciben presiones por
el lado de la oferta.

Teniendo en consideracion lo anterior, la Junta de Go-
bierno decidié por unanimidad mantener en 3% el objeti-
vo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia, ya que
considera que la postura monetaria es congruente con la
convergencia eficiente de la inflacién a la meta de 3%.
(Ver comunicado completo aqui)

Reservas Internacionales (se ajustaron por cambio en
la valuacion de los activos internacionales). Al 18 de
julio de 2014, el saldo de las reservas internacionales fue
de 190,237 millones de ddlares (mdd), lo que implicé un
descenso semanal de 104 mdd, producto principalmente
del cambio en la valuacion de los activos internacionales
del Banco Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 13,715 mdd, superior a los
3,478 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.
(Ver comunicado completo aqui)
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Tasas de interés (Cetes en minimos). En la trigésima
subasta de valores gubernamentales de 2014, realizada
el pasado 22 de julio, las tasas de rendimientos de los
Cetes a 28 y 364 dias descendieron 2 y 7 puntos base
(pb), respectivamente, con relacién a la subasta previa,
para ubicarse en 2.82% y 3.03%, en ese orden, lo que
implicé sus nuevos minimos historicos; mientras que las
de los Cetes a 91 y 182 dias se mantuvieron estables en
2.89% y 2.97%, en ese orden, sus niveles mas bajos.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a
20 afios descendi6é 13 pb a 6.40%, en tanto que la tasa
de interés real de los udibonos a 30 afios disminuy6 3 pb
a 3.31% y la sobretasa de interés de los bondes D a 5
afios se contrajo 2 pb 0.19%. (Ver comunicado completo aqui)
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-politica-monetaria/%7BC34DE838-DE0D-623C-D94B-449A3E114162%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7BAEB5E7A8-AD75-37B4-7692-2D499AB675E9%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

Mercado de valores (cerré la semana con alza mode-
rada). Entre el 21 y 25 de julio de 2014, el indice de Pre-
cios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) registr6 un comportamiento mixto con sesgo
positivo, debido a favorables reportes corporativos en
México y Estados Unidos y datos positivos de la econo-
mia estadounidense, los cuales contrarrestaron la tensién
por el conflicto geopolitico en Ucrania.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerr6 el 25 de
julio pasado en las 44,386.62 unidades, lo que implicé un
incremento semanal de 0.24% (+107.72 puntos).

En lo que va de 2014, el IPyC registra una ganancia

acumulada de 3.88% en pesos y de 5.01% en doélares.
(BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Fuente: BMV.

Tipo de cambio FIX
Pesos por dolar
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Fuente: Banco de México.

Tipo de cambio (baja por segunda semana consecu-
tiva). El 25 de julio de 2014, el tipo de cambio FIX se co-
locé en 12.9445 pesos por doblar (ppd), 1.4 centavos me-
nor al nivel observado una semana antes, lo que implicé
su segundo descenso semanal consecutivo.

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX re-
gistra un nivel promedio de 13.0934 ppd y una aprecia-
cion de 14 centavos (-1.1%). (Banxico)

Riesgo pais (el de México baja por segunda semana
consecutiva). El riesgo pais de México, medido a través
del indice de Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+)
de J.P. Morgan, cerr6 el 25 de julio pasado en 140 puntos
base (pb), 4 pb por debajo del nivel observado el 18 de
julio de este afio y 15 pb inferior al nivel reportado al cie-
rre de 2013.

Por su parte, durante la semana pasada el riesgo pais de
Argentina se elevo 41 pb, mientras que el de Brasil no
reportd variacion, al cerrar el 25 de julio de 2014 en los
687 y 209 pb, en ese orden. (JP Morgan)

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2014

—— Argentina —- Brasil — México
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Fuente: JP Morgan.
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http://www.banxico.org.mx/

Variable

Actividad Economica
IGAE (May/14)
Ventas al Menudeo (May/14)
Ventas al Mayoreo (May/14)
Personal Ocupado en SPnF (May/14)
Precios
Variacion Anual INPC (12 Q Jul/14)
Sector Externo

Saldo de la Balanza Comercial (Prel. Jun/14)

Exportaciones

Importaciones

Mezcla Mexicana de Exportacién (25 Jul/14)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 18 Jul/14)
CETES 28 dias (Subasta 30/14)

IPC — BMV (25 Jul/14)

Tipo de Cambio Fix (25 jul/14)
Riesgo Pais (25 Jul//14)

€ DIE D> €D

€ € > €€

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

+4.00%

+424 mdd
33,474 mdd
33,050 mdd

95.75 dpb

190,237 mdd
2.82%

44,386.62 unidades

12.9445 ppd
140 pb

Variacion respecto al
dato anterior

+1.4%*
+1.6%*
+0.5%*
-1.3%*

+0.47 pp*

-54.0*
+7.7%*
+9.6%*
-0.41%

(-0.39 dpb)**

-104 mdd
-0.02 pp
+0.24%
(+107.72 ptos)**
-1.4 centavos (-0.1%)**

-4 pb**

Variacion acumulada,
2014

+1.5% (Ene-May)*
+0.2% (Ene-May)*
+0.6% (Ene-May)*
-0.6% (Ene-May)*

+1.15%

-87.7% (Ene-Jun)*
+4.2% (Ene-Jun)*
+3.2% (Ene-Jun)*
+3.50%
(+3.24 dpb)

+13,715 mdd
-0.34 pp
+3.88%

-14 centavos (-1.1%)
-15 pb

mdd: millones de ddlares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb= 1/100 pp. *Variacién respecto
al mismo periodo del afio anterior (anual). *Variacion respecto al cierre de la semana anterior. Fuente: INEGI, Banco de México, PEMEX, BM y JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Consenso revisa al alza su estimacién de creci-
miento econémico de México para 2014. De acuer-
do con la Ultima encuesta de Banamex realizada a
analistas financieros, el consenso, por primera vez
desde hace casi un afio, revisa al alza su prondstico
del crecimiento del PIB para 2014, a 2.7% desde
2.6% en la encuesta previa. Para el 2015, el consen-
SO mantuvo su expectativa en 3.80%.

El consenso confirma a julio de 2015 como el mes en
gue tomara lugar el siguiente movimiento de politica
monetaria. En particular, mantuvo su expectativa de la
encuesta anterior, en la cual establece que el primer
incremento a la tasa (25 pb) ocurrira en julio de 2015.
En tanto, reiteré sus previsiones sobre el nivel de la
tasa de interés para el cierre de 2014 y 2015 en
3.00% y 3.50%, respectivamente.

Por su parte, el consenso confirmd sus prondésticos
para la cotizacion peso/ddlar en 12.9 y 12.7 al cierre
de 2014 y 2015, respectivamente.

El consenso prevé que la inflacion anual continuara
incrementandose en julio. Anticipa para todo julio una
inflacion general de 0.23% mensual y 4.03% anual,
esta udltima por arriba del 3.75% de junio. Para la in-
flacion subyacente se anticipa un aumento de 0.17%
mensual, que implica un aumento anual hasta 3.23%
desde 3.09 % en el mes previo.

La expectativa de inflacién general para finales de es-
te afio descendié a 3.84% anual desde 3.88% en la
encuesta previa. Para la inflacion subyacente, el con-
senso estima 3.40% desde 3.39% previo. Para finales
de 2015, mantuvo sus expectativas de inflacién gene-
ral en 3.5% y en 3.2% para la inflacion subyacente.
(Banamex)

Economia mexicana crecera 2.4% en 2014 y 3.5%
en 2015: FMI. De acuerdo con el informe de Perspec-
tivas de la economia mundial de julio 2014 realizado
por el FMI, dicho organismo considera que la econo-
mia mexicana en este afio se ha visto frenada por la
debilidad de Estados Unidos y un ritmo mas lento en
la construccion, por lo que estima que México crecera
2.4% este afio, para luego repuntar a 3.5% en 2015.
(FM1)

Se mantiene la expectativa de inflacion en 3.7%
para finales de 2014. Analistas de Banamex conside-
ran que el aumento de la inflaciéon anual sera transito-
rio, debido a que, el incremento de los precios de los
servicios turisticos y de los productos agricolas se re-
vertira, el primero después de la temporada vacacio-

nal y el segundo hacia finales del afio. Por tanto, el
impacto sobre la perspectiva de inflacion anual de fin
de afio sera minimo, aunque el pico de la joroba infla-
cionaria en octubre proximo podria estar cercano a
4.2% vs su perspectiva anterior de 4.1%. Los analis-
tas siguen anticipando el descenso de la inflacion
hasta 3.7% para fin de afio. (Banamex)

Se prevé que la inflacién anual rondara el 4% en-
tre julio y septiembre de este afio. Analistas BBVA
Bancomer sefialaron, luego de conocer los datos de
inflacion de la primera quincena de julio, que tanto la
inflacion general como la subyacente estuvieron prac-
ticamente en linea con sus previsiones e indicaron
que la inflacién anual rondara el 4% entre julio y sep-
tiembre de este afio, debido a efectos de base, antes
de disminuir a 3.7% al cierre del afo. (BBVA Bancomer)

INTERNACIONALES

Lenta pero firme recuperacién mundial. En su ulti-
ma actualizacidon a las perspectivas de la economia
mundial, el FMI sefala que la recuperacion mundial
ha continuado pero a un ritmo desigual, y que persis-
ten riesgos a la baja. EI FMI proyecta que el creci-
miento mundial repuntard a medida que vayan desa-
pareciendo las restricciones temporales y que empie-
cen a ganar terreno las recientes medidas de politica
tomadas para apoyar el crecimiento. Segun las pro-
yecciones, el crecimiento mundial aumentara de 3.2%
en 2013 a 3.4% en 2014, 0.3% menor de lo sefialado
en el informe de abril pasado, reflejo del débil desem-
pefio observado en el primer trimestre, en particular
en Estados Unidos, y la evolucion mas lenta de la
demanda en los mercados emergentes. Sin embargo,
estima que la actividad econémica repuntara a 4% en
2015, afio en el que se prevé que el crecimiento mas
vigoroso en algunas economias avanzadas compense
el crecimiento mas débil en los mercados emergen-
tes.

El organismo internacional indica que en Estados
Unidos el repunte de la actividad ya esta en curso, pe-
ro la recuperacion compensara solo en parte el resul-
tado del primer trimestre. Para 2014 proyecta un cre-
cimiento de 1.7%, que aumentara a 3% en 2015. En
tanto que las perspectivas para la Zona del Euro per-
manecen en general sin variacion respecto a las del
informe de abiril, con resultados desiguales en toda la
region.

El informe sefala que los riesgos inmediatos son las
crecientes tensiones geopoliticas y una mayor volatili-
dad en los mercados financieros. (FMI)




Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real) Inflacién (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2014 2015 2014 2015 2014 2015

‘Bamamex ¥ 270 ¥ 390 ¥ 368 ¥ 332 23 -2.2

~Bancomer & 250 = 350 ¥ 369 ¥ 330 = -14 -1.4

- Fondo Monetario Internacional (FMI) % 240 = 350  4.00 3.70 SilE -2.0

Banco Mundial 2.30 3.50 - - -2.0 2.2

OCDE 3.40 4.10 3.90 3.30 -0.6 +0.1
Encuesta Banco de México 2.65 3.87 3.79 3.50 -- --

o Cercano Cercano
Banco de México 2.3-3.3 3.2-4.2 2.00 3.00 -2.0 21
SHCP 2.70* 4.70 3.90 3.00 -1.8 -1.8

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de prondstico. Fuente: Banamex, Encuesta Banamex (22 Jul/14) y Examen de la Situacién Econémica de México
(Jun/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (22 Jul/14); Bancomer, Encuesta Banamex (22 Jul/14) y Situacién México (11
Trim/14)); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econémico (May/14); FMI, World Economic Outlook (Jul/14); Banco Mundial, Perspectivas
Econdémicas Mundiales (Jun/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Jun/14); Banco de México, In-
forme sobre Inflacién (Ene-Mar/14); y SHCP, Marco Macroeconémico 2014-2015 en “Pre-criterios” 2015 y *Comunicado de Prensa 045/2014.



http://www.hacienda.gob.mx/Biblioteca_noticias_home/comunicado_045_2014.pdf

EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable

Estados Unidos

Ultimo Dato

Variacion respecto al
dato anterior**

Variacién anual

Actividad Nacional-Fed Chicago (Jun) v +0.12 puntos“ -0.04 puntos --
Precios al Consumidor-Inflacion (Jun) ) - +0.3% +2.1%
Precios de las Viviendas-FHFA (May) ) - +0.4% +5.5%
Venta de Casas Existentes (Jun) () 5.04 millones +2.6% -2.3%
indice de la Actividad Manufacturera de la 'ﬁ 7 buntos +4 puntos -
FED de Richmond (Jul) p P
Solicitudes Seguros-Desempleo (al 19 Jul) v 284 mil -6.3% (-19 mil) --
Seguros de Desempleo (al 12 Jun) v 2.50 millones -0.3% (-8 mil) --
indice Semanal de Comodidad del Consumidor-
Bloomberg (14-20 Jul) " 37.6 puntos +0.1 puntos =
PMI-Manufacturera (Prel. Jul) v 56.3 puntos” -1.2 puntos -
Venta de Casas Nuevas (Jun) 7 406 mil -8.1% --
indice de la Actividad Manufacturera de la
FED de Kansas City (Jul) 0 9 puntos +3 puntos -
Pedidos de Bienes Durables (Jun) ) - +0.7% -
China
Indicadores Compuestos-The Conference A = +1.3% el Adelantado _
Board (Jun) A = +0.9% el Coincidente?
Japén
Actividad de Todas las Industrias (May) )] — +0.6% -1.6%
Alemania
Precios al Productor (Jun) & - 0.0% -0.7%
Indicadores Compuestos-The Conference A _ +0.3% Adelantado _
Board (May) v -0.2% el Coincidente?
Indicador IFO (Jul) 7 108.0 puntos® -0.7 puntos +0.8 puntos
Francia
Clima Empresarial-Manufacturero (Jul) & 97 0 puntos -
Zona del Euro
Indicadores Compuestos-The Conference A _ +0.1% el Lider _
Board (Jun) < 0.0% el Coincidente?
P . 9,055.5 mme +149.7 mme +262.5 mme
Deuda Publica (I Trim) * (93.9% PIB) (+1.2 pp PIB) (+1.4 pp PIB)
Déficit Fiscal (I Trim) " 2.7% de PIB +0.1 pp del PIB -0.4 pp del PIB
Union Europea
. . 11,571.0 mme +169.9 mme +394.6 mme
Deuda Publica (| Trim) 0 (88.0% PIB) (+0.8 pp PIB) (+1.8 pp PIB)
Déficit Fiscal (I Trim) Vv 1.9% de PIB -1.2 pp del PIB -1.5 pp del PIB

mmd: miles de millones de délares. mde: millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre
previo segln corresponda. 1/ La actividad econémica nacional es menos favorable en junio que en mayo pasado. 2/ EI comportamiento reciente de los indicadores compuestos para China sugiere que es proba-
ble que la actividad econémica se acelere hasta el Gltimo trimestre de este afio; mientras que para Alemania indicé que la expansién econémica actual deberia continuar en la segunda mitad de 2014; en tanto
que para la Zona del Euro sefiala que continuara la recuperacion tenue en los préximo meses. 3/ La evaluacion los empresarios de Alemania sobre su situacion actual y esperada fueron menos favorables en ju-
lio que en el mes precedente. Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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CALENDARIO ECONOMICO

28 JULIO-1 AGOSTO 2014

Lunes 28

Martes 29

Miércoles 30

Jueves 31

Viernes 1

Reservas Internacionales (al 25 Jul)

Subasta 31 de Valores Gubernamentales

Actividad Econ6mica Estatal (I Trim)

Informe Trimestral de Finanzas Publicas y Deuda Publica
(I Trim)

Indicadores de Empresas Constructoras (May)
Industria Minerometallrgica (May)

Agregados Monetarios y Actividad Financiera (Jun)

Remesas Familiares (Jun)

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (Jul)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Actividad del Sector servicios (Jul);
Ventas de Casas Pendientes (Jun); Acti-
vidad Manufacturera de la Fed de Dallas
(Jun)

EU: Confianza del Consumidor de The
Conference Board (Jul)

Espafia: Ventas al Menudeo (Jun)

EU: Reporte de Empleo-ADP (Jul); PIB
(Prel. Il Trim); Anuncio de la Decisién de
Politica Monetaria-Fed

Espafia: PIB (Il Trim)
Alemania: Inflacién (Prel. Jul)

Francia: Confianza del Consumidor (Jul)

EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 26
Jul); indice Semanal de Comodidad del
Consumidor-Bloomberg (21-27Jul);
Chicago-PMI (jul)

Francia: Gasto de los Hogares en Bie-
nes (Jun); Reservas Internacionales
(Jun)

Alemania: Ventas al Menudeo (Jun);
Empleo (Il Trim)

Zona del Euro y Unién Europea: Tasa
de Desempleo (Jun)

EU: Tasa de Desempleo (Jul); Ingreso y
Gasto Personal Disponible (Jun); Activi-
dad Manufacturera-PMI (Jul); Confianza
del Consumidor de la Univ. de Michigan
(Final Jul); Actividad Manufacturera-ISM
(Jul); Gasto en Construccion (Jun)

Alemania: Permisos de Construccion
(Abr)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracién la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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