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NOTA INFORMATIVA

Este afio, las Reuniones de Primavera del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial
(BM) se llevaron a cabo del 11 al 13 de abril en la ciu-
dad de Washington, D.C. Su objetivo es discutir diver-
sos temas relacionados con la lucha contra la pobre-
za, el desarrollo econémico internacional, los merca-
dos financieros mundiales y el cumplimiento de los
objetivos de desarrollo del milenio de la Organizacién
de las Naciones Unidas.

Dichos encuentros constituyen un foro para la colabo-
racion internacional y permiten al Banco y al Fondo
mejorar los servicios que ofrecen a sus paises miem-
bros, gracias al dialogo que se establece entre el sec-
tor privado, los delegados de Gobierno y los funciona-
rios de ambas instituciones. Con reuniones como esta
se han alcanzado acuerdos importantes para el fun-
cionamiento del BM y del FMI y se ha logrado incidir
en el crecimiento econdmico mundial®.

Ademés de organizar coloquios para facilitar la in-
teraccion entre diferentes sectores, en el marco de
estas reuniones también se dan a conocer diversas
publicaciones, siendo la mas relevante la llamada
Perspectivas de la Economia Mundial (WEO por
sus siglas en inglés), en la cual el FMI analiza la evo-
lucién econdmica reciente y la perspectiva a futuro de
varias regiones y paises del mundo.

En su primera edicion de este afio®, el WEO subraya
que la actividad econémica global se ha fortalecido y
se espera que mejore aln mas en 2014 y 2015, debi-
do principalmente a una mejor dindmica de las eco-
nomias avanzadas. Asimismo, el reporte sefiala que
en las economias emergentes, la actividad ha esta-
do por debajo de lo esperado, debido a un entorno fi-
nanciero externo no tan favorable que les plantea
nuevos desafios. Sin embargo, las economias en
desarrollo contindan contribuyendo con méas de dos
tercios del crecimiento mundial y se prevé que la ex-
pansién de su Producto Interno Bruto se vea estimu-
lada por el aumento de las exportaciones hacia las
economias avanzadas.

Asi, segln las nuevas proyecciones del FMI, el creci-
miento econémico mundial promediara 3.6% en 2014,
luego de elevarse 3% en 2013, para posteriormente
acelerar su crecimiento a 3.9% en 2015. Para las
economias avanzadas, el organismo internacional es-
tima un crecimiento de 2.2% para 2014 y de 2.3% pa-
ra 2015, mientras que para las economias emergen-

1 Por ejemplo, en la reunion del G20 que se realiz6 en Los Cabos en
2012, se acordaron aportaciones adicionales por 456 mil millones de
ddlares al FMI, que permitiran ampliar la capacidad del Fondo para
hacer frente a futuras crisis globales.

’La segunda se publica en octubre préximo.

tes y en desarrollo, el FMI prevé un crecimiento de
4.9% para 2014, para luego elevarse a 5.3% en 2015.

Crecimiento del PIB*
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*2014-2019, crecimiento proyectado.
Fuente: Fondo Monetario Internacional.

Sobre América Latina, el Fondo considera que a pe-
sar de los riesgos de deflacibn en las economias
avanzadas y de la turbulencia sostenida en los mer-
cados emergentes, la region crecerd en una tasa simi-
lar a la del afio pasado. De esta manera, proyecta un
crecimiento de 2.5% en 2014, para luego acelerarse a
3% en 2015, aunque sefiala que el crecimiento sera
desigual, dependiendo de la vinculacién que manten-
ga cada pais con la economia mundial y los mercados
financieros.

Persisten riesgos

El FMI destaca que a pesar de la mejoria en las pers-
pectivas a nivel global, persisten riesgos importantes.
Por ejemplo:

e La necesidad de llevar a cabo las reformas
del sector financiero;

e Los altos niveles de deuda en muchos pai-
ses;

e El elevado nivel de desempleo;

e La inflaciébn persistentemente baja en las
economias avanzadas, sobre todo en la Zo-
na del Euro;

e Desaceleracion mayor a lo proyectado de la
inversion y el consumo de bienes duraderos
en los mercados emergentes, y

e Las recientes tensiones geopoliticas (debido
a los acontecimientos en Ucrania).


http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/01/

Acciones recomendadas

Ante los riesgos todavia existentes que hacen fragil a
la recuperacion mundial, el FMI recomienda que las
economias avanzadas y de mercados emergentes
tomen medidas enérgicas. Estas deben estar orienta-
das a recuperar la confianza de los mercados y avan-
zar a un ritmo de crecimiento mas vigoroso y sosteni-
ble a largo plazo.

Para las economias de mercados emergentes, el fon-
do sefala que las medidas de politica adecuadas va-
riaran segun la economia. Sin embargo, en general
recomienda permitir tipos de cambio flexibles que
respondan a la evolucion de los fundamentos econo6-
micos y faciliten el ajuste externo. Asimismo, indica
gue muchas economias necesitan una nueva ronda
de reformas estructurales orientadas a elevar el cre-
cimiento potencial, que incluyan inversion en infraes-
tructura publica, eliminacion de los obstaculos al in-
greso en los mercados de productos y servicios, y, en
el caso de China, recomienda que el crecimiento sea
impulsado por el consumo en vez de la inversion.

La Economia Mexicana en el contexto internacio-
nal

Para mejorar su posicion en el mundo y lograr conso-
lidar a México como un pais prdspero, la Adminis-
tracion del Presidente de la Republica, Enrique Pefia
Nieto, ha optado por el camino de las Reformas Es-
tructurales. Estas ayudaran a mejorar la productividad
y proveer mejores condiciones para la inversién na-
cional y extranjera.

En este contexto, cabe sefalar que México es uno de
los paises emergentes que presenta sdlidos funda-
mentos macroecondémicos que le han permitido hacer
frente a la volatilidad generada por el cambio en la po-
litica monetaria aplicada por los Estados Unidos de
Ameérica y mantener la estabilidad econémica al inte-
rior del pais. Esta diferencia respecto a otras econo-
mias se puede constatar no solamente en la percep-
cioén que los mercados financieros tienen sobre nues-
tro pais, sino también en la evolucion de distintas va-
riables econémicas.

Por ejemplo, México ha sido uno de los paises emer-
gentes menos afectados por la reciente volatilidad fi-
nanciera en términos de tipo de cambio y riesgo sobe-
rano. En lo que va de 2014, la variacion acumulada
del tipo de cambio en el pais se ha mantenido por de-
bajo de la de otras monedas como el peso colom-
biano, la lira turca, el peso chileno o el rand sudafri-
cano. De igual manera, la prima de riesgo para la
deuda mexicana (87 puntos base (pb)) ha estado por
debajo de la de otros paises como Brasil (164 pb),
Sud3éfrica (206 pb), Turquia (230 pb) y Colombia (11
pb)~.

% Medido en puntos base de los Swaps de Default Crediticios a 5
afios. Datos al 14 de Marzo de 2014. Fuente: Bloomberg

Depreciacién de monedas de paises emergentes*
Promedio 2014 comparado con el cierre de 2013

Argentina 16.56
Rusia 6.70
Chile 4.26
Hungria 3.89
Uruguay 3.32
Colombia 3.19
Sudéafrica 3.17
Turquia 2.76
Corea del Sur 1.75
México 1.38
Polonia 1.09
China 0.97
Rep. Checa 0.75

*Datos Observados al 7 de abril..
Fuente: Bloomberg.

Ademas, tenemos una adecuada proteccion ante
choques externos debido a diversos factores. Por una
parte, el déficit en cuenta corriente es estable y menor
que el de paises como Brasil, Chile, India, Turquia y
el promedio de Latinoamérica; contamos con reservas
internacionales en maximos histdricos y la linea de
crédito del Fondo Monetario Internacional, que nos da
liquidez adicional. Finalmente, la deuda de México
tiene una baja exposicion a la volatilidad cambiaria
pues la tenencia de bonos extranjeros se ha reducido
considerablemente, ya que en 2013 represento solo el
19%, comparado con el 80% en 1995.

Déficit de la cuenta corriente 2013*
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Por su parte, la inflacion en 2013 se mantuvo en nive-
les bajos y estables, menor a la observada en paises
como Brasil, Rusia, India y Turquia. Asimismo, fue
menor a la experimentada en América Latinay a la de
los paises emergentes en su conjunto.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, INEGI para México

A diferencia de otras economias, tanto avanzadas
como emergentes, el sistema bancario mexicano se
encuentra bien capitalizado. El indice de capitaliza-
cion de la banca en México a septiembre de 2013, se
ubicé en 16.1%, por arriba del de Estados Unidos
(14.4%) y Canada (14.4%), asi como del promedio del
G20 (15.2%) y de los BRICS (14.8%).

Adicionalmente, México cuenta con otras ventajas
gue permiten atraer inversiones productivas al pais, lo
gue favorece la creacion de empleos y el mejoramien-
to del bienestar de las familias mexicanas. Un ejemplo
de ello, es la apertura comercial de nuestro pais, ya
que contamos con tratados de libre comercio con mas
de 40 paises, lo que hace al pais atractivo para la ins-
talacion de empresas exportadoras. Actualmente, el
comercio exterior de México representa 64% del Pro-
ducto Interno Bruto, por encima del de Estados Uni-
dos (30.5%), Brasil (24%) y China (53.2%).
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Uno de los componentes mas importantes para el es-
tablecimiento de empresas en el pais es la calidad y
costo de mano de obra. En este aspecto, la mano de
obra mexicana es considerada una de las mejores ca-
lificadas entre las economias emergentes mas gran-
des®. Ademas, contamos con un bono demogréfico
favorable para la instalacion de empresas en los pro-
ximos afios.

Mano de obra calificada

Pais Calificacion
México 6.02
Rusia 5.85
India 5.73
Corea del Sur 5.18
Indonesia 4.83
China 4.44
Brasil 3.80

Fuente: IMD.

Todo esto se traduce en un mejor entorno para los
negocios en México. Asi, nuestro pais se ha converti-

“ De acuerdo con un estudio del International Institute for Manage-
ment Development

do en un pais de industrias sélidas y sectores compe-
titivos y en un lider en el sector de las manufacturas
avanzadas. Por ejemplo: somos el octavo lugar mun-
dial en produccion en la industria automotriz y el cuar-
to lugar en exportacion de vehiculos; el sexto provee-
dor mundial para la industria aeroespacial de Estados
Unidos, y somos el lider exportador de televisiones y
refrigeradores en el mundo.

Ademas, para impulsar el crecimiento econémico en
el corto plazo, el Gobierno de la Republica esta apli-
cando medidas contra ciclicas a través del gasto pu-
blico oportuno y eficiente. Asi, en los dos primeros
meses del afio el gasto gubernamental se ha incre-
mentado un 19 por ciento con respecto al mismo pe-
riodo del afio pasado. De esta manera, se estimula la
demanda agregada y con ello el crecimiento de la
economia.

Conclusiones

El FMI sefiala que el balance de riesgos para el cre-
cimiento econdémico mundial ha mejorado, debido
principalmente a las perspectivas més favorables de
las economias avanzadas. Sin embargo, persisten al-
gunos riesgos a la baja importantes, por lo que es ne-
cesario que los gobiernos de todos los paises redo-
blen esfuerzos para lograr una recuperacion econo-
mica mundial sélida y durable.

En este contexto, México se distingue y consolida an-
te el mundo y los mexicanos como una economia con
fundamentos macroecondémicos sélidos y con el
firme compromiso por mantener la estabilidad, lo
cual sienta las bases para alcanzar nuestro maximo
potencial de crecimiento. Por ello, el Presidente de
la Republica, Enrique Pefia Nieto, propuso una serie
de reformas transformadoras que fueron aprobadas
el afio pasado por el H. Congreso de la Unidn con las
gue se promueve un ambiente econémico y de nego-
cios que favorecera el crecimiento econdémico.
Ademas contamos con ventajas comparativas respec-
to a otros mercados emergentes que permiten atraer
inversiones productivas para que todos los mexica-
nos cuenten con oportunidades de desarrollo y
empleos bien remunerados.




INDICADORES ECONOMICOS DE MEXICO
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Fuente: INEGI.

Produccioén industrial (continud creciendo en el se-
gundo mes del afio). En febrero de 2014, la Produccion
Industrial (Pl) se elevd 0.7% real con relacion a febrero
de 2013, lo que implico su segundo incremento anual de
forma consecutiva, debido al crecimiento reportado por
las manufacturas (+2.3%), la mineria (+0.2%) y la elec-
tricidad, agua y suministro de gas (+0.2%), mientras que
la construccion se contrajo 2.4% en el lapso referido.

Con cifras desestacionalizadas, la Pl creci6 0.28% real
mensual en el segundo mes de este afio, lo que significd
su segundo incremento mensual continuo, reflejo del
crecimiento reportado por la construccion (+1.24%), las
manufacturas (+0.17%) y la mineria (+0.47%), ya que la

electricidad, agua y suministro de gas descendié 0.65%.
(Ver comunicado completo aqui)

Inversion fija bruta (reportd resultados débiles en el
primer mes del afio). La Inversién Fija Bruta (IFB) regis-
tr6 una variacion de -2.4% real anual en enero de 2014,
debido al descenso real anual registrado por el gasto

magquinaria y equipo (-1.9%) y el gasto en construccion
(-2.7%).

Con cifras desestacionalizadas, la IFB reporté una varia-
cién real mensual de -0.62% en el primer mes del afio,
ante el descenso real mensual de 2.59% registrado por el
gasto en construccion y de 0.48% reportado por el gasto
en maquinaria y equipo. (Ver comunicado completo aqui)
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Actividad automotriz en México
Enero-marzo de cada afio
Miles de unidades

Produccion total m Exportaciones m Venta interna
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Fuente: Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

Actividad automotriz (produccién en maximo histori-
co). En marzo de 2014, la produccion, las exportaciones
y las ventas internas de vehiculos en México fueron de
277,314, 230,772 y 85,632 unidades, respectivamente,
niveles 16.3%, 12.9% y 3.5% superiores a lo reportado
en marzo de 2013. Con ello, en el primer trimestre de es-
te afio, se produjeron 774,731 vehiculos, se exportaron
606,204 y se vendieron al publico 251,125 autos, cifras
6.5%, 8.6% y 1.6% superiores a lo producido y exporta-
do en el mismo periodo del afio previo.

Cabe sefialar que el nivel de produccion de marzo y el
acumulado durante el primer trimestre son los méas altos

gue se tengan registro para un mes y un periodo similar.
(Ver comunicado completo aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/actbol.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inver.pdf
http://www.amia.com.mx/descargarb.html

Ventas al menudeo-ANTAD (crecieron 2% en el tercer
mes del afio). En marzo de 2014, las ventas de las ca-
denas asociadas a la ANTAD (Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales, A.C.) a tien-
das totales crecieron en términos nominales anuales 2%,
mientras que a mismas tiendas (sin incluir a las nuevas)
las ventas variaron -2.4%, resultados influidos dado que
marzo de 2014 presentd un viernes menos respecto al
mismo mes de 2013. Ademas, se debe considerar que
marzo del presente afio contd con una base alta de com-
paracion debido a que en marzo de 2013 se celebré la
Semana Santa.

Durante el primer trimestre del afio, las ventas ascendie-
ron a 264 mil millones de pesos, 2.9% superiores a lo re-

portado en el mismo periodo del afio anterior. (Ver comuni-
cado completo aqui)
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Fuente: ANTAD.

Produccién manufacturera por entidad federativa*
Diciembre 2013
Variacion % anual
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento.
Fuente: INEGI.

Producciéon manufacturera por entidad federativa
(crecié en 20 estados). En diciembre de 2013, 20 de las
32 entidades federativas que integran la Republica Mexi-
cana incrementaron su produccion manufacturera res-
pecto al mismo mes de 2012, sobresaliendo Baja Cali-
fornia Sur, Aguascalientes, Baja California y Yucatan con
aumentos anuales del 15.1%, 11.9%, 9.6% y 9.6%, res-
pectivamente.

Por su parte, los estados que mas contrajeron su pro-
ducciéon manufacturera en el lapso referido fueron Zaca-
tecas (-16.8%), Puebla (-11.6%) y San Luis Potosi
(-9.4%). (Ver informacion aqui)

Distribucion de electricidad por estado (sobresalié
Colima). De las 32 entidades federativas que conforman
la Republica Mexicana, 22 registraron aumentos en la
distribucién de energia eléctrica durante diciembre de
2013, respecto al mismo mes de 2012, sobresaliendo Co-
lima, Tabasco y Chiapas con incrementos anuales de
61.8%, 49.9% y 34.7%, respectivamente. En tanto que
los estados que reportaron un mayor descenso en esta
actividad fueron Quintana Roo (-36.6%), Tamaulipas
(-23.6%) y Yucatan (-23.4%). (Ver informacion aqui)

Distribucion de energia eléctrica por entidad federativa*
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http://www.antad.net/images/indicantad/ComPrensa/2014/Marzo.pdf
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=468&c=26625
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/cuadrosestadisticos/GeneraCuadro.aspx?s=est&nc=469&c=26624

Inflacién
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Inflacion (se ubica por debajo de 4%, su menor nivel
de los Gltimos cuatro meses). En marzo de 2014, la
variacion mensual del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) fue de +0.27%, menor a la de marzo
de 2013 de 0.73%, debido a una desaceleracion tanto
del componente subyacente, pero en especial del no
subyacente, donde destaca un menor crecimiento en los
precios de las frutas y verduras (+0.42% vs +10.28% do-
ce meses antes) y una contraccion en las tarifas autori-
zadas por el gobierno federal (-0.15% vs +0.38 en marzo
de un afio antes). Asi, la inflacién anual en el tercer mes
del afio se colocé en 3.76%, la menor de los Ultimos cua-
tro meses, mientras que la inflacién acumulada en lo que

va de 2014 se ubic6é en 1.43%. (Ver comunicado completo
aqui)

Precios al productor (aumentan moderadamente). En
marzo de 2014, el indice Nacional de Precios al Produc-
tor (INPP) total, excluyendo petréleo, present6 una varia-
cion mensual de +0.08%, la menor para un mes semejan-
te que se haya reportado. Con este resultado, la tasa de
crecimiento anual se situ6 en 2.20%, menor en 0.17 pun-
tos porcentuales a la de febrero pasado.

Por su parte, el INPP de Mercancias y Servicios de Uso
Intermedio y finales, excluyendo petrdleo, reportaron una
variacion mensual en el tercer mes de este afio de
-0.01% y +0.12%, respectivamente, lo que implicé la me-
nor variaciéon mensual para un mes de marzo que se ten-
ga registro; en tanto que el crecimiento anual de ambos
indices fue de 2.63% y 2%, en ese orden, representando
la segunda inflacion anual mas baja para un mes similar
gue se haya reportado. (Ver comunicado completo aqui)

INPP de mercancias y servicios, excluyendo petréleo
Base junio 2012=100, variacién % anual
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Fuente: INEGI.

Exportaciones e importaciones de mercancias
i Miles de millones de délares, serie de tendencia-ciclo
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Balanza comercial (se confirma superéavit de 976
mdd en febrero). Con informacion revisada, se confirma
que la balanza comercial de mercancias de México re-
gistré un superavit de 976 millones de délares (mdd) en
febrero de 2014, el mayor para un mes de febrero que se
tenga registro y 1,127% superior al superavit reportado
en el mismo mes de 2013, esto Ultimo resultado de un
importante crecimiento en las exportaciones (+4.7%
anual) —ante un incremento de las exportaciones no pe-
troleras (+6.3%), en especial en las dirigidas al mercado
de Estados Unidos (+9.6%)- y un moderado incremento
en las importaciones (+1.6% anual).

Asi, en el primer bimestre del afio la balanza comercial
del pais reporta un déficit de 2,219 mdd, 20% menor al
observado en el mismo lapso de 2013. (Ver datos aqui)
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http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpc2.pdf
http://www.inegi.org.mx/inegi/contenidos/espanol/prensa/comunicados/inpp.pdf
http://www3.inegi.org.mx/sistemas/sisept/default.aspx?t=ext01&s=est&c=24697

Precios del petréleo (reportaron alza semanal). El pre-
cio de la mezcla mexicana de petroleo cerr6 el 11 de abril
de 2014 en 95.70 ddlares por barril (dpb), un crecimiento
de 1.41% (+1.33 dpb) respecto a su cotizacion del pasa-
do 7 de abril. Con ello, en lo que va de 2014, el precio del
barril de petr6leo mexicano registra un incremento acu-
mulado de 3.45% (+3.19 dpb) y un nivel promedio de
92.72 dpb, dato superior en 7.72 dpb a lo previsto en la
Ley de Ingresos para 2014.

Asimismo, los contratos a futuro del West Texas Interme-
diate (WTI) y del crudo Brent para mayo préximo reporta-
ron alza semanal, debido al debilitamiento del dolar frente
a una canasta de otras divisas, las preocupaciones de
que las tensiones entre las potencias occidentales y el
gobierno de Vladimir Putin (Rusia) se intensifiquen y una
demanda de gasolina inesperadamente elevada en Esta-
dos Unidos. Asi, el WTl y el Brent reportaron variaciones

Precios del petréleo
Délares por barril, 2013-2014

M — WTI*

120 -

— Brent* — Mezcla Mexicana
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*Cotizacién del contrato a futuro. Fuente: Infosel y PEMEX

semanales de +2.57% (+2.60 dpb) y de +0.57% (+0.61
dpb), respectivamente, al cerrar el pasado 11 de abril
pasado en 103.74 y 107.33 dpb, en ese orden. (PEMEX).
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Reservas Internacionales (superan los 183 mdd,
nuevo méaximo historico). Al 4 de abril de 2014, el sal-
do de las reservas internacionales sumé 183,314 millo-
nes de délares (mdd), lo que significé un nuevo maximo
historico —el noveno del afio— y un incremento semanal
de 572 mdd, resultado de una venta de délares del Go-
bierno Federal al Banco de México por 530 mdd y un in-
cremento de 42 mdd producto del cambio en la valuacién
de los activos internacionales del Instituto Central.

Asi, en lo que va de 2014 las Reservas Internacionales
acumulan un incremento de 6,792 mdd, superior a los
3,128 mdd acumulados durante el mismo lapso de 2013.
(Ver comunicado completo aqui)

Tasas de interés (reportaron resultados mixtos). En la
décima quinta subasta de valores gubernamentales de
2014 realizada el pasado 8 de abril, las tasas de rendi-
mientos de los Cetes a 28 y 175 dias se contrajeron 2y 1
puntos base (pb), respectivamente, con relaciéon a la
subasta previa, al ubicarse en 3.20% y 3.46%, en ese or-
den; mientras que la de los Cetes a 91 dias se mantuvo
estable en 3.34%.

Por su parte, la tasa de interés nominal de los Bonos a 3
afios descendio 8 pb a 4.72%, en tanto que la tasa de in-
terés real de los Udibonos a 3 afios se elevé 14 pb a
1.29%. (Ver comunicado completo aqui)

Tasa de rendimiento de Cetes
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Fuente: Banco de México.
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http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/%7B787EFDFE-A6EB-0D72-53A8-80A04A7CB4FF%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/stdview.html?url=/portal-mercado-valores/informacion-oportuna/subasta-y-colocacion-de-valores/resultados/primarias-de-valores-gubernamentales/ResuSubaPrimaNew-1.html

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Méximo histérico
28/ene/2013 =
45,912.51 puntos
46,000
Variacién
44,000 - acumulada
2012: A\17.88%
42,000
40,000 -
Variacién
38,000 1 acumulada

2010: A 20.02% Variacién
acumulada

36,000
2013:¥ -2.24%

34,000

32,000 A

acumulada
2011: ¥ 3.82%

30,000

04-ene-10
03-mar-10 -
04-may-10 -
30-jun-10 -
26-ago-10 1
26-0ct-10
24-dic-10 -
22-feb-11
25-abr-11 -
214un-11
17-ago-11 +
14-oct-11 -
16-dic-11 -
14-feb-12 -
16-abr-12 4
13-jun-12 -
09-ago-12 -
05-oct-12
05-dic-12
06-feb-13 -
16-abr-13 4
13-jun-13
09-ago-13 {
08-oct-13 -
05-dic-13 -
06-feb-14 -
07-abr-14 -

Fuente: BMV.

Mercado de valores (cerr6 la semana en las 40,380.79
unidades). Entre el 7 y 11 de abril de 2014, la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) registré6 un comportamiento
erratico, ante resultados financieros de empresas esta-
dounidenses mixtos, decepcionantes datos econdmicos
de China y luego de la publicacion de las minutas sobre
la dltima reunion de politica monetaria en Estados Uni-
dos.

Asi, el IPyC, principal indicador de la BMV, cerré el 11 de
abril pasado en las 40,380.79 unidades, reportando una

moderada pérdida semanal de 0.54% (-217.55 puntos.
(BMV)

Tipo de cambio (cerré la semana con moderado mo-
vimiento). El 11 de abril de 2014, el tipo de cambio FIX
se colocd en 13.0788 pesos por délar (ppd), nivel 4 cen-
tavos mayor (+0.3%) al observado el 7 de abril pasado,
pero similar al registrado al cierre de 2013.

Asi, en lo que va de este afio, el tipo de cambio FIX regis-
tra un nivel promedio de 13.2087 ppd. (Banxico)
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Fuente: Banco de México.

Riesgo pais
EMBI+ de JP Morgan, puntos base, 2013-2014
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Fuente: JP Morgan.

Riesgo pais (registré alza moderada). El riesgo pais
de México, medido a través del indice de Bonos de Mer-
cados Emergentes (EMBI+) de J.P. Morgan, cerro el 11
de abril de 2014 en 155 puntos base (pb), 8 puntos base
(pb) por arriba del nivel observado una semana antes,
pero similar al nivel registrado al cierre de 2013.

Asimismo, durante la semana pasada el riesgo pais de
Argentina y Brasil se elevé 25 y 1 pb, respectivamente,
al cerrar el pasado 11 de abril en los 779 y 222 pb, en
ese orden. (JP Morgan)
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http://www.banxico.org.mx/

Variable

Actividad Econémica
Produccion Industrial (Feb/14)
Inversién Fija Bruta (Ene/14)
Produccion de Vehiculos (Mar/14)
Ventas Totales-ANTAD (Mar/14)

Precios
Variacion Anual- INPC (Mar/14)
Variacion Anual-INPP Total (Mar/14)
Sector Externo
Saldo de la Balanza Comercial (Rev. Feb/14)
Exportaciones
Importaciones

Mezcla Mexicana de Exportacion (11 Abr/14)

Mercados Financieros
Reservas Internacionales (al 4 Abr/14)
CETES 28 dias (Subasta 15/14)

IPC — BMV (11 Abr//14)

Tipo de Cambio Fix (11 Abr/14)
Riesgo Pais (11 Abr//14)

€€ D> €>

> 29>

At
v
v
0

0

Cuadro-Resumen

Ultimo Dato

277,314 Unidades

3.76%
2.20%

+976 mdd
30,520 mdd
29,544 mdd

95.70 dpb

183,314 mdd
3.20%

40,380.79 unidades

13.0788 ppd
155 pb

Variacion respecto al
dato anterior

+0.7%*

-0.62%"
+16.3%*
+2.0%*

-0.47 pp
-0.17 pp

+1,127%*
+4.7%*
+1.6%*
+1.41%

(+1.33 dpb)**

+572 mdd
-0.02 pp

-0.54%
(-217.55 ptos)**

+4.4 centavos (+0.3%)**

+8 pb**

Variacion acumulada,
2014

+0.7% (Ene-Feb)*
-2.4% (Ene)*
+6.5% (Ene-Mar)*
+2.9%*

+1.43%
+1.31%

-20% (Ene-Feb)*
+2.0% (Ene-Feb)*
+0.9% (Ene-Feb)*
+3.45%
(+3.19 dpb)

+6,792 mdd
+0.04 pp
-5.49%

-0.6 centavos (0.0%)
0 pb

mdd: millones de délares. dpb: délares por barril. ppd: pesos por délar. pb: puntos base. pp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1 pp 6 1 pb=1/100 pp. 1/De cifras desesta-
cionalizadas. *Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior (anual). **Variacién respecto al cierre de la semana anterior.

Fuente: INEGI, AMIA, Banco de México, PEMEX, BM y JP Morgan.




PERSPECTIVAS ECONOMICAS

NACIONALES

Consenso reiter6 su expectativa de que Banxico
modificara el nivel de la tasa de fondeo hasta mar-
zo de 2015. De acuerdo con la ultima encuesta de
Banamex a analistas financieros, el consenso ha
mantenido durante los (ltimos seis meses su perspec-
tiva de que el banco central elevara la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base (pb) hasta marzo de
2015 y que la tasa reportara un incremento de 50 pb
desde su nivel actual de 3.50% durante 2015.

El consenso anticipa que para abril la inflacién conti-
nuard mostrando una tendencia descendente hasta
3.68% anual (-0.04% mensual). Para el cierre de 2014
la estimacion descendié marginalmente a 3.93% des-
de 3.96% en la encuesta anterior; mientras que para
finales de 2015, el consenso ubica la inflacion general
en 3.6% anual.

Los estimados de tipo de cambio se mantienen sin
modificaciones respecto a la encuesta previa, ya que
el consenso prevé que el tipo de cambio peso/délar
cierre 2014 en 12.90 y en 12.60 en 2015, respectiva-
mente.

Nuevamente el consenso revisa ligeramente su pers-
pectiva de crecimiento econdmico para 2014. La es-
timacion de crecimiento del PIB para este afio dismi-
nuye a 3.05% desde 3.10% en la encuesta previa, en
tanto que para 2015 su proyeccion practicamente se
mantiene sin cambios en 3.9%. (Banamex)

Sera hasta el segundo semestre del afio cuando la
inversion muestre un mayor dinamismo. Analistas
de Banamex sefialan que los resultados recientes de
la inversion fija bruta implican riesgos a la baja para
su prondstico de crecimiento de la misma de 2.7%
anual para el primer trimestre del afio, el cual es un
avance aun modesto para este rubro, y que parece
consistente con un progreso lento de la actividad eco-
ndémica en ese periodo. Consideran que es probable
gue la inversion continle mostrando un desempefio
moderado durante el primer semestre del afio, aun
cuando prevén que la economia mostrara ya una ace-
leracion a finales del primer trimestre del afio. Indican
que el actual exceso de capacidad instalada y una
lenta reactivacion en el segmento de edificacion de
viviendas serian los principales limitantes de un avan-
ce mas dinamico de la inversion, por lo que seria has-
ta el segundo semestre del afio cuando la inversion
mostrard un mayor dinamismo. (Banamex)

Se prevé que México crezca 3% en 2014, efectos
de reformas en 2015. El economista en jefe para
América Latina y el Caribe del Banco Mundial (BM),
Augusto de la Torre, afirmé que es favorable para la
economia mexicana que las reformas estructurales se
hayan impulsado vy, si bien los efectos tardaran, es-
pera que en 2015 ya se materialicen.

De la Torre calificé de impresionantes las reformas
gue se llevaron a cabo, aunque recordd que deberan

tener un proceso en el Congreso, en regulaciones es-
peciales y en la implementacién, asi que habra que
tener paciencia.

Por otro lado, el economista cree que se vera un efec-
to importante en la inversién en el sector energético,
situacion que ayudara a que exista una mejora en el
crecimiento. Mencion6é que México encontré un ca-
mino para mejorar su politica macroeconémica, por lo
gue fue un lider en la regién, gracias a tener un banco
central y un ministerio de hacienda de "primer mun-
do". (Infosel)

Ya se puede hablar de una recuperacién en la
Produccion Industrial de México. El economista pa-
ra México de Banorte-Ixe, Alejandro Cervantes, afirmé
que ya se puede hablar de una recuperacion en la
Produccion Industrial de México, especialmente la
manufacturera. Cervantes cree que en marzo se po-
dra ver un mejor funcionamiento de la produccion
manufacturera, ya que algunos indicadores, como el
del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF) y las exportaciones manufactureras, ya mues-
tran una clara recuperacion.

Cervantes espera que el sector de la construccion en
su comparacion anual muestre una recuperacion a
partir de abril 0 mayo de este afio, ya que el Gobierno
federal estd aumentando el gasto respecto a los nive-
les observados el afio anterior, lo que se esta refleja-
do en mayores proyectos de infraestructura.

Hacia adelante, el economista confia en que las pro-
ducciones industriales y manufactureras estaran apo-
yadas por dos factores fundamentales: 1) el mayor di-
namismo de la demanda externa de Estados Unidos,
y 2) el tipo de cambio que ha presentado una fuerte
depreciacion en los Ultimos tres meses. (infosel)

INTERNACIONALES

Ve consenso crecimiento de EU en 3% en Il tri-
mestre. De acuerdo con la encuesta mensual que
realiza The Wall Street Journal a un grupo de econo-
mistas en Estados Unidos (EU), el Producto Interno
Bruto (PIB) crecerd 3% en el segundo trimestre del
afo, en medio de una expansion del consumo y del
gasto de las empresas, tras terminar la temporada de
invierno.

Segun las previsiones, éste seria un rebote significati-
VO para una economia cuya tasa de crecimiento anual
ha estado promediando menos de 2.5% en los casi

cinco afios de recuperacion después de la crisis. (Info-
sel)

Comercio mundial podria sufrir un drastico cam-
bio en el 2020: O’Neil. El economista creador de los
conceptos BRIC (Brasil, Rusia, India y China) y re-
cientemente del MINT (México, Indonesia, Nigeria y
Turquia), Jim O Neill, considerd que tanto los econo-
mistas como los creadores de politicas han subesti-
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mado el impacto que ha tenido el desarrollo de China
y de los emergentes en el crecimiento mundial.

De acuerdo con su articulo de investigacion, O Neill
sefial6 que por la evolucién de los emergentes, el
comercio mundial podria sufrir un drastico cambio en
el 2020, lo que cambiaria las perspectivas del creci-
miento a largo plazo, asi como el papel de las divisas
en el mercado mundial.

Para dicho afo, el economista estimé que la Union
Europea, que en la actualidad controla un tercio de la
economia mundial, dejaria de ser el mayor bloque
comercial, ya que los BRIC poseerian cerca del 31%
del comercio mundial, mientras que China tendria
mayor comercio que Estados Unidos (EU). (infosel)

Perspectivas macroeconémicas para México

PIB (crecimiento % real)

2014
Banamex < 3.30 <
Encuesta-Banamex (Mediana) v 3.05 @
Bancomer @ 3.40 <
Promedio de Diversas Corredurias® < 3.03 =
Fondo Monetario Internacional (FMI) < 3.00 <
Banco Mundial ¥y 3.00
OCDE 3.80
Encuesta Banco de México 3.09
Banco de México 3.0-4.0
SHCP 3.90

2015
4.00
3.88
3.00
4.05
3.50
3.80
4.20
3.92
3.2-4.2
4.70

Inflacion (%, dic/dic) Cuenta Corriente (% PIB)

2014 2015 2014 2015
< 4.00 @ 3.60 -2.0 -1.9
v 3.93 < 3.59 - -
v 3.89 < 3.50 = =
s 3.83 @ 3.40 - -
» 4.00 A 3.70 A -19 A~ -20

-- -- -1.5 -1.4

3.00 3.10 -1.1 -0.7

3.92 3.57 - -

3.0-4.0 3.00 -1.9 -1.9

3.90 3.00 -1.8 -1.8

Nota. Cifras sombreadas en gris oscuro indican cambio de pronéstico. Fuente: Banamex, Examen de la Situacién Econémica de México (Dic13-Enel4) y Encuesta Banamex
(07 Abr/14); Encuesta-Banamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros (07 Abr/14); Bancomer, Encuesta Banamex (07 Abr/14) y Situacién México
(I Trim/14); 1/ Deutsche Bank, JP Morgan, Barclays, entre otras; OCDE, Panorama Econdmico (Nov/13); FMI, World Economic Outlook (Abr/14); Banco Mundial, Perspectivas
Econémicas Mundiales 2014 (Ene/14); Encuesta Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Esp. en Economia del Sector Privado (Mar/14); Banco de México,
Informe sobre Inflacién (Oct-Dic/13); y SHCP, Marco Macroeconémico, 2014-2015, “Pre-criterios” 2015.
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EL MUNDO ESTA SEMANA

Indicadores Econémicos Internacionales*

Variable
Estados Unidos

Crédito al Consumidor (Feb)

indice del Optimismo de la Pequefia Empre-
sa-NFIB (Mar)

Ventas al Mayoreo (Feb)

Precios de Importaciones (Mar)

Precios de Exportaciones (Mar)

Solicitudes Seguros-Desempleo (al 05 Abr)

Seguros de Desempleo (al 29 Mar)

indice Semanal de Comodidad de Consumi-
dor-Bloomberg (31 Mar- 06 Abr)

Confianza del Consumidor de la Universidad
de Michigan (Prel. Abr)

Espafia
indice de Produccién Industrial (Feb)
Precios al Consumidor-Inflacién (Mar)
Confianza Empresarial (Il Trim)
Francia
Saldo de la Balanza Comercial (Feb)
Reservas Internacionales Netas (Mar)
Produccion Industrial (Feb)
Precios al Consumidor-Inflacién (Mar)

Japoén

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Feb)

Reino Unido

Indicadores Compuestos-The Conference
Board (Feb)

Decision de Politica Monetaria-Tasa de Inte-
rés de Referencia (10 Abr)

Zona del Euro
Precios de las Viviendas (IV Trim)
Unién Europea

Precios de las Viviendas (IV Trim)

mmd: miles de millones de délares. mme: miles de millones de euros. *De cifras corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no
desestacionalizado). **Variacion respecto a la semana, mes o trimestre previo segn corresponda. 1/ El reciente comportamiento de los indicadores
compuestos para Japén sefialan que es poco probable que la actual expansién se acelere en los proximos meses; mientras que para Reino Unido
muestra que la economia continuara recuperandose, pero una mayor aceleracion en los proximos meses parece poco probable. Fuente: SHCP, con

base en diversos comunicados.

2> € € € O O D> > >

2> 2> € > >

€3

>

v

Ultimo Dato

3,130 mmd
93.4 puntos

436.1 mmd

300 mil
2.78 millones

-31.9 puntos

82.6 puntos

-3.37 mme

125,753 mde

en 0.5% (Vigente des-
de el 05/03/09)

Variacion respecto al
dato anterior**

+16.5 mmd (+0.5%)
+2.pp
+0.7%
+0.6%
+0.8%
-9.6% (-32 mil)
-2.2% (-62 mil)

-1.9 puntos

+2.6 presp.amary
+1.6 p resp. a al espe-
rado

+0.7%
+0.2%

+3.9%

+2.24 mme
-4,101 mde
+0.1%

+0.4%

0.0% el Adelantado
-0.1% el Coincidente”

+0.4% el Adelantado
+0.3% el Coincidente”

0.0 pb

-0.7%

-0.3%

Variacién anual

+6.4%

+3.1%

-0.6%

+0.2%

+2.8%

-0.1%

+2.29 mme

-0.1%

+0.6%

-1.4%

-0.1%
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CALENDARIO ECONOMICO
14-18 ABRIL 2014

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado In-

Lunes 14 terior (Ene)

Subasta 16 de Valores Gubernamentales

Reservas Internacionales (al 11 Abr)
Martes 15 o
Establecimientos con Programa IMMEX (Ene)

Miércoles 16

Jueves 17 Dia de Asueto

Viernes 18 Dia de Asueto

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

EU: Ventas al Menudeo (Mar); Inventa-
rios de Empresas (Feb)

Corea: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Feb)

EU: Inflacién (Mar); Actividad Manufactu-
rera de la Fed de Nueva York-Empire
State (Abr); indice del Mercado de la Vi-
vienda-HMI (Abr)

Alemania: Indicador ZEW (Abr)
EU: Construccién de Casas Nuevas

(Mar); Produccién Industrial (Mar); Re-
porte del Beige Book

Espafia: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (Feb)

Brasil: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Mar)

Japén: Produccién Industrial (Feb)
Francia: Creacion de Empresas (Mar)
EU: Sol. de Seguro de Desempleo (al 12
Abr); Indice Semanal de Comodidad del

Consumidor-Bloomberg (14-20 Abr); Ac-
tividad de la Fed de Filadelfia (Abr)

India: Indicadores Compuestos de The
Conference Board (Mar)

Francia: Indicadores Compuestos de
The Conference Board (Feb)

Espafia: Actividad del Sector Servicios
(Feb)

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformeSemanaldelVocero.aspx. Asimismo, la UCSV de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direccion de correo electrénico: voce-

ria@hacienda.gob.mx.
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