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PRESENTACION

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, la
Ley General de Deuda Publica, asi como en la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos de la
Federacién para el ejercicio fiscal de 2012 y en linea con el firme compromiso de la Administracién del
Presidente de la Republica, Lic. Enrique Pefia Nieto, de consolidar la estabilidad macroeconémica,
contar con finanzas publicas sanas y hacer un uso responsable del endeudamiento publico, la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico da a conocer los Informes sobre la Situacién Econémica y las Finanzas
Publicas, asi como el Informe de Deuda Publica correspondientes al cuarto trimestre de 2012.

Estos informes se complementan con los anexos de finanzas publicas y de deuda publica, en los que se
incluye informacidn relevante especifica, asi como sus correspondientes apéndices estadisticos.

I. INFORME SOBRE LA SITUACION ECONOMICA

1.1 Introducciéon

Durante el cuarto trimestre de 2012 la economia mexicana continué en proceso de expansién, de
acuerdo con los resultados de los principales indicadores macroeconémicos. El ritmo de crecimiento se
aceleré ligeramente respecto al trimestre previo. La produccién industrial de los Estados Unidos -y en
particular el sector manufacturero- tuvo un mejor desempefio que el registrado en el periodo julio-
septiembre, lo que se reflej6 en el dinamismo de las exportaciones no petroleras. En el entorno externo
también destacé la moderacién de la volatilidad en los mercados financieros, debido a que mejoré el
balance de riesgos relacionado con los desequilibrios que enfrentan varios paises industriales. No
obstante, la recuperacién de la actividad econémica global y sus perspectivas para 2013 permanecieron
débiles y persiste la incertidumbre asociada a la fragil situacién fiscal y financiera de algunas economias
desarrolladas.

Al mismo tiempo, la demanda interna siguié creciendo a una tasa elevada. La expansién del consumo y
de la inversién del sector privado estuvo apuntalada por la generacién de empleos formales, el
crecimiento en el otorgamiento de crédito y una mayor confianza de los consumidores y las empresas.
Por otra parte, la inversién publica continué en un nivel elevado.

Se estima que durante el cuarto trimestre de 2012 el valor real del Producto Interno Bruto (PIB) haya
registrado un crecimiento anual de alrededor de 3.6 por ciento. Esto implica que en 2012 el PIB habria
tenido una expansién anual de aproximadamente 4 por ciento.

1.2 Producciény Empleo

1.2.1 Produccién

Durante el tercer trimestre de 2012 el PIB se expandié a una tasa anual de 3.3 por ciento en términos
reales. Cifras ajustadas por estacionalidad indican que el PIB tuvo un crecimiento trimestral de 0.5 por
ciento.

La produccién de las actividades primarias aumenté a una tasa anual de 1.7 por ciento. Lo anterior
debido a la mayor produccién de cultivos como avena forrajera, cafa de azicar, frijol, tomate rojo,
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alfalfa verde, uva y chile verde, entre otros. Al considerar la estacionalidad, este sector se redujo a una
tasa trimestral de 0.5 por ciento.

La actividad industrial registré una expansién anual de 3.6 por ciento, lo que se tradujo en un aumento
trimestral de 0.7 por ciento al eliminar la estacionalidad. A su interior:

La minerfa se increment6 a un ritmo anual de 1.8 por ciento. Al excluir el factor estacional, esta
actividad aumenté 1.5 por ciento con respecto al trimestre anterior.

La produccién manufacturera se expandié a una tasa anual de 4.1 por ciento, como consecuencia de
la mayor fabricacién de equipo de transporte; productos a base de minerales no metalicos; productos
metdlicos; industria del plistico y del hule; e industrias metdlicas bésicas, principalmente. Cifras
ajustadas por estacionalidad indican que esta industria registré un crecimiento trimestral de 0.4 por
ciento.

La construccién se incrementé a una tasa anual de 4 por ciento debido a las mayores obras de
edificacién y de ingenieria civil. Al eliminar el factor estacional, este sector crecié a una tasa
trimestral de 0.7 por ciento.

La generacién de electricidad, gas y agua tuvo un aumento anual de 2.7 por ciento, impulsada por la
mayor demanda de energia eléctrica de la industria. Cifras ajustadas por estacionalidad sefialan que
este sector se redujo 0.7 por ciento con respecto al trimestre anterior.

Por su parte, la oferta de servicios registré un crecimiento anual de 3.3 por ciento. Al excluir el efecto
estacional, las actividades terciarias se expandieron a un ritmo trimestral de 0.7 por ciento. A su
interior:

El comercio aument6 a una tasa anual de 2.2 por ciento debido a la mayor demanda interna y
externa. Datos ajustados por estacionalidad sefialan que este sector se redujo 0.8 por ciento con
respecto al trimestre anterior.

Las actividades inmobiliarias y de alquiler de bienes muebles e intangibles se incrementaron a un
ritmo anual de 2.9 por ciento como consecuencia, fundamentalmente, del mayor arrendamiento de
inmuebles y compra-venta de viviendas. Al considerar la estacionalidad este sector tuvo un
crecimiento trimestral de 1.4 por ciento.

Los servicios financieros y de seguros aumentaron a una tasa anual de 6.3 por ciento. Cifras
ajustadas por estacionalidad sefialan que esta actividad tuvo un incremento trimestral de 0.1 por
ciento.

Los servicios de informacién en medios masivos se expandieron a un ritmo anual de 10.3 por ciento,
impulsados por el desempeiio de las telecomunicaciones. Al excluir el efecto estacional este sector
registr6é un aumento trimestral de 2.3 por ciento.

Los transportes, correos y almacenamiento crecieron a una tasa anual de 3.6 por ciento, reflejo del
mayor dinamismo de los servicios relacionados con el autotransporte de carga y terrestre de
pasajeros. Al excluir el componente estacional estas actividades avanzaron a una tasa trimestral de
0.9 por ciento.

El resto de los servicios se expandieron a una tasa anual de 2.4 por ciento debido, en gran parte, al
desempefio de los subsectores de alojamiento temporal y preparacién de alimentos y bebidas; salud y
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asistencia social; y apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacién. Cifras
ajustadas por estacionalidad indican que estas actividades presentaron un aumento de 0.8 por ciento
en relacién con el trimestre anterior.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2010-2012 >~/

(Variacién % anual)

Enero-septiembre 2010 2011 2012

2010 2011 2012 1 I 111 v I I 111 v I I 111

Total 5.7 3.9 42 4.4 7.5 5.1 42 4.3 2.9 4.4 3.9 4.9 4.4 3.3
Agropecuario 3.1 -3.6 6.6 -0.4 4.0 5.8 2.3 -2.2 -8.4 0.7 0.3 6.7 111 1.7
Industrial 6.4 4.0 4.2 4.7 8.0 6.5 52 5.2 3.1 3.8 3.8 4.8 4.1 3.6
Mineria 1.6 -1.9 0.8 0.9 2.3 1.5 0.1 -1.1 -2.4 -2.2 1.9 0.8 -0.2 1.8
Manufacturas 11.1 5.2 5.0 9.5 13.9 10.0 6.6 6.8 4.0 4.9 4.1 5.9 5.1 4.1
Construccién -2.0 4.6 4.8 -4.5 -1.9 0.3 4.0 5.0 3.6 52 4.5 5.4 4.9 4.0
Electricidad 9.9 7.6 29 7.7 9.9 11.8 11.9 10.3 8.5 4.6 3.5 3.1 2.9 2.7
Servicios 5.5 4.7 4.4 4.7 7.7 4.2 45 45 3.8 5.6 5.1 5.3 4.6 3.3
Comercio 12.8 10.1 5.1 11.8 16.8 9.9 8.7 10.3 9.3 10.6 7.4 7.6 5.7 2.2
Inmobiliarios y de alquiler 1.8 2.1 2.5 3.4 0.8 1.3 2.1 2.1 1.7 2.3 3.3 2.4 2.2 2.9
Financieros y de seguros 11.5 9.0 10.2 11.2 16.0 7.5 18.2 8.9 5.6 12.5 13.4 13.0 11.5 6.3
Info. en medios masivos 13 4.9 9.4 1.2 1.0 1.7 23 4.3 3.5 6.8 5.8 7.3 10.5 10.3
Transportes, correos 8.9 3.2 43 7.8 12.7 6.3 3.8 3.4 2.5 3.7 3.2 52 4.0 3.6
Resto 1.5 1.8 2.6 -0.4 3.4 1.3 1.0 1.4 1.2 2.7 3.0 3.0 2.5 2.4

p_/ Cifras preliminares.

Fuente: INEGI.

Durante el tercer trimestre de 2012 las importaciones de bienes y servicios crecieron a una tasa anual de
0.5 por ciento en términos reales. Al excluir el efecto estacional las importaciones de bienes y servicios
registraron una disminucién trimestral de 2.3 por ciento. De esta manera, durante el tercer trimestre de
2012 la evolucién del PIB y de las importaciones propicié que la oferta agregada tuviera una expansién
anual de 2.6 por ciento. Al considerar la estacionalidad, la oferta agregada aument6 en 0.7 por ciento
con respecto al trimestre anterior.

Demanda Agregada

Durante el tercer trimestre de 2012 el consumo total se incrementd a una tasa anual de 2 por ciento,
debido a los crecimientos de 2.2 y 0.6 por ciento del consumo privado y publico, respectivamente. Al
considerar el efecto estacional el consumo total avanzé 0.9 por ciento en relacién con el trimestre
previo. Al interior del consumo privado:

e La compra de bienes duraderos y semiduraderos aumenté a ritmos anuales de 3.2 y 2.9 por ciento,
en igual orden; mientras que la compra de bienes no duraderos se redujo 1 por ciento.

e La adquisicién de servicios se expandié a una tasa anual de 4.5 por ciento.

Por su parte, durante el periodo julio-septiembre de 2012 la formacién bruta de capital fijo registré un
crecimiento anual de 4.8 por ciento como resultado, principalmente, del aumento de 17.6 por ciento



observado en la inversién publica. Al eliminar el factor estacional la formacién bruta de capital fijo
creci6 0.9 por ciento con respecto al trimestre anterior. Por tipo de bien:

e La adquisicién de maquinaria y equipo tuvo un crecimiento anual de 4.3 por ciento: la de origen
nacional aumenté 9.9 por ciento y la importada lo hizo en 2 por ciento.

e Lainversién en construccién se expandié a una tasa anual de 5.1 por ciento.

Durante el periodo julio-septiembre de 2012 el valor real de las exportaciones de bienes y servicios
crecié a una tasa anual de 2.4 por ciento. A su interior, el valor real de las exportaciones no petroleras
aument6 2.7 por ciento, en tanto que las exportaciones petroleras se redujeron 2.6 por ciento. Cifras
ajustadas por estacionalidad sefialan que el valor real de las exportaciones de bienes y servicios
disminuyé a un ritmo trimestral de 2.4 por ciento.

OFERTAY DEMANDA AGREGADAS, 2010-2012 »-/

(Variacién % anual)

Enero-septiembre 2010 2011 2012
2010 2011 2012 I 11 11T v I I 111 v I 11 11T
Oferta 9.4 4.9 4.1 7.5 12.1 8.5 6.2 5.7 4.0 5.0 4.2 5.3 4.5 2.6
PIB 5.7 3.9 4.2 4.4 7.5 5.1 4.2 4.3 2.9 4.4 3.9 4.9 4.4 3.3
Importaciones 22.4 7.9 3.9 18.7 29.0 19.8 12.5 10.0 7.1 6.8 4.8 6.7 4.8 0.5
Demanda 9.4 4.9 4.1 7.5 12.1 8.5 6.2 5.7 4.0 5.0 4.2 5.3 4.5 2.6
Consumo 4.8 4.0 31 3.6 6.3 4.4 3.9 4.2 3.0 4.9 4.1 41 3.2 2.0
Privado 52 4.4 3.3 4.2 6.7 4.7 4.2 4.4 3.5 53 4.2 4.2 3.4 22
Publico 23 1.7 2.0 0.7 3.8 2.4 2.4 2.8 0.3 21 3.1 32 22 0.6
Formacién de capital -0.8 8.6 6.5 -4.2 0.3 1.5 3.6 7.4 9.4 9.1 6.7 8.6 6.2 4.8
Privada -1.5 13.8 53 -7.1 -2.3 55 3.5 13.9 14.4 13.0 14.4 9.9 4.9 1.2
Publica 1.4 -7.3 11.1 7.2 8.4 -9.0 3.8 -14.9 -4.9 -3.1 -6.3 2.9 10.8 17.6
Exportaciones 24.9 8.7 4.6 20.3 30.2 24.2 13.5 13.4 7.9 5.3 4.4 5.1 6.4 2.4

p_/ Cifras preliminares.

Fuente: INEGI.

Evolucién reciente

Se estima que durante el cuarto trimestre de 2012 el valor real del Producto Interno Bruto (PIB) haya
registrado un crecimiento anual de alrededor de 3.6 por ciento. Esta proyeccién se sustenta en los
siguientes resultados:

Durante el bimestre octubre-noviembre de 2012 el IGAE tuvo un incremento anual de 4.3 por ciento,
lo que al eliminar la estacionalidad implicé un crecimiento bimestral de 0.9 por ciento. A su interior:

e Las actividades agropecuarias aumentaron a una tasa anual de 6.8 por ciento, debido a la mayor
produccién de cultivos como trigo en grano, frijol, maiz en grano y forrajero, avena y sorgo forrajero
y cebada en grano. Al eliminar el factor estacional esta actividad se incrementé en 3.1 por ciento
respecto al bimestre anterior.
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Por su parte, los indicadores de la demanda agregada han
registrado la siguiente evolucién:

La produccién industrial registré una expansion anual de 3.1

) ) . ) INDICADOR GLOBALDELA
por ciento. Al excluir la estac1.ona11dad este sector se redujo a ACTIVIDAD ECONGMICA
una tasa bimestral de 0.1 por ciento. A su interior: 50072012
- La minerfa avanzé a una tasa anual de 1.7 por ciento. (Indice, 2003-100)

Cifras ajustadas por estacionalidad indican que esta | 1
actividad aumenté a una tasa bimestral de 1.4 por ciento. 15 |

- La produccio’n manufacturera se incrementd a un ritmo 120 4

anual de 4.3 por ciento. Al excluir el efecto estacional esta | 115
actividad se expandi6 0.1 por ciento respecto al bimestre | 110

previo. 105

L .. ., 1de 0.5 . EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA]O
- La construccién crecié a una tasa anual de 0.5 por ciento, 2007 2008 2009 2010 2011 2012/

en tanto que al considerar cifras desestacionalizadas s esacional Tendencia-ciclo

disminuy6 a una tasa bimestral de 1.4 por ciento. i fomaciin 2 noviembie Fuente INEGL

- La generacién de electricidad, agua y gas registr6 una

expansion anual de 3.9 por ciento. Al eliminar el factor PRODUCCION INDUSTRIAL
estacional esta actividad tuvo un crecimiento de 0.9 por 2007-2012
ciento respecto al bimestre anterior. (Indice, 2003-100)

La oferta real de servicios aumenté a una tasa anual de 4.4 por
ciento. Al eliminar la estacionalidad este sector tuvo un | 1o | 1

incremento bimestral de 1.2 por ciento. s

110

105

Durante el cuarto trimestre de 2012 el valor real de las ventas
100

de las tiendas afiliadas a la Asociacién Nacional de Tiendas de
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJO

Autoservicio y Departamentales tuvo una expansién anual de 2007 2008 2009 2010 2011 2012/
4.2 por ciento, y al excluir el efecto estacional aumentaron 2.3 — e csaciond Tendencia-ciclo
por ciento con respecto al trimestre anterior. Por su parte, nfomacion  nosembre. Fuente INEGL

durante el periodo octubre-noviembre de 2012 la actividad

comercial al mayoreo se redujo a un ritmo anual de 0.9 por ciento, en tanto que las ventas al
menudeo aumentaron 3.5 por ciento. En términos ajustados por estacionalidad las ventas al
mayoreo disminuyeron a una tasa bimestral de 2.6 por ciento, mientras que al menudeo se
incrementaron 0.1 por ciento.

Durante octubre de 2012 la formacién bruta de capital fijo aumenté a un ritmo anual de 9.5 por
ciento: la realizada en maquinaria y equipo nacional crecié 13.2 por ciento, la compra de maquinaria
importada avanzé 22.1 por ciento y la inversién en construccién se incrementé 3.2 por ciento.
Cifras ajustadas por estacionalidad indican que la formacién bruta de capital fijo se redujo a una tasa
mensual de 0.3 por ciento.

Durante el cuarto trimestre de 2012 el valor nominal en délares de las exportaciones de mercancias
tuvo una expansién anual de 5.9 por ciento. Las exportaciones de manufacturas crecieron a una tasa
anual de 10.1 por ciento y las extractivas se incrementaron en 13.6 por ciento, mientras que las
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exportaciones de productos petroleros y agropecuarios disminuyeron 12.8 y 5.2 por ciento,
respectivamente. Por su parte, las importaciones aumentaron a una tasa anual de 7.2 por ciento: las
de bienes de consumo, intermedios y de capital registraron crecimientos anuales de 9.2, 6.1 y 12.5
por ciento, respectivamente. Al excluir los productos petroleros, las importaciones de bienes de
consumo crecieron 10.3 por ciento. Al eliminar la estacionalidad, las exportaciones y las
importaciones tuvieron incrementos trimestrales de 1.3 y 2.7 por ciento, respectivamente.

1.2.2 Empleo

Al 31 de diciembre de 2012 el nimero de trabajadores afiliados al IMSS se ubicé en 15 millones 901
mil 832 personas, nivel que representa un crecimiento anual de 699 mil 406 plazas (4.6 por ciento). Por
tipo de contrato, la afiliacién permanente se incrementé en 580 mil 869 trabajadores (83.1 por ciento
del total) y la eventual lo hizo en 118 mil 537 personas (16.9 por ciento del total).

TRABAJADORES TOTALES TRABAJADORES TOTALES
ASEGURADOS EN EL IMSS ASEGURADOS EN ELIMSS
2007-2012 2007-2012
(Millones de personas) (Variacién porcentual anual)
16.0 40
155 | 20
150 |
0.0
145 |
2.0
140 |
13.5 | 0
13.0 | 6.0
EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAJO I W T m 1 1 1 m 1 I 1 I
2007 2008 2009 2010 2011 2012% 2007 2008 2009 2010 2011 2012
*nformacién a diciembre. Fuente: IMSS. Fuente: IMSS.

Durante el cuarto trimestre de 2012 la tasa de desocupacién se ubicé en 4.88 por ciento de la Poblacién
Econémicamente Activa (PEA), mientras que un afio antes fue de 4.83 por ciento. Cifras ajustadas por
estacionalidad indican que la desocupacién se situé en 4.99 por ciento, tasa mayor en 0.21 puntos
porcentuales a la del trimestre anterior. Por su parte, durante el cuarto trimestre de 2012 la
desocupacién en las principales dreas urbanas fue de 5.71 por ciento de la PEA, superior a la de 5.58
por ciento observada durante el ultimo trimestre de 2011. Al considerar la estacionalidad, la
desocupacién urbana se situé en 5.90 por ciento, en tanto que en el trimestre anterior fue de 5.69 por
ciento. En el periodo octubre-diciembre de 2012 la tasa de subocupacién fue de 7.97 por ciento de la
Poblacién Ocupada, inferior a la de 8.82 por ciento registrada en el mismo periodo de un afio antes.
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1.3 Preciosy salarios

1.3.1 Inflacién

La inflacién general anual decrecié durante el cuarto trimestre
después de haber experimentado un repunte temporal entre mayo
y septiembre de 2012, debido a la ocurrencia de una serie de
choques de oferta transitorios (brote de influenza aviar y aumento
en los precios internacionales de algunos granos bdsicos) que
dieron lugar a incrementos importantes en los precios de algunos
productos agropecuarios. A partir de octubre de 2012 la inflacién
comenzé a disminuir, confirmando el efecto temporal de estos
choques.

Asi, en diciembre de 2012, la inflacién general anual se ubicé en
3.57 por ciento, lo que significé una disminucién de 120 puntos
base respecto a la cifra registrada en septiembre (4.77%). El
comportamiento observado en la tasa de variacién del indice
general de precios se explica por el menor ritmo de crecimiento en

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR E INFLACION
SUBYACENTE, 2010-2012

(Variacién % anual)

|'| iil H I\
| ||H “1

ERVIAM] JASONDE EVAM] JASONDE EVAM] JASOND
2010 2011 2012
| INPC General ——¢—— Subyacente

Fuente: INEGL

los precios tanto del componente subyacente como del no
subyacente. Para el primer componente, sobresalié la menor inflacién registrada en los servicios,
mientras que, para el segundo componente, la reportada en los productos agropecuarios.

La inflacién subyacente anual decrecié en 71 puntos base durante el ultimo trimestre del afio, al pasar
de 3.61 por ciento en septiembre a 2.90 por ciento en diciembre de 2012. Ello se explica por la menor
inflacién registrada en las mercancias y, principalmente, en los servicios. Dentro del componente
subyacente se observé lo siguiente:

e La inflacién anual de las mercancias se ubicé en 5.00 por ciento en diciembre, lo que implicé una
reduccién de 24 puntos base con respecto a septiembre (5.24%). A su interior, los alimentos,
bebidas y tabaco registraron una inflacién anual de 6.11 por ciento en diciembre, equivalente a un
decremento de 80 puntos base con respecto a septiembre (6.91%). Por el contrario, la inflacién del
rubro de las mercancias no alimenticias aument6 en 17 puntos base en el periodo de referencia, al
pasar de 3.96 por ciento en septiembre a 4.13 por ciento en diciembre.

e Por su parte, la inflacién anual de los servicios fue de 1.15 por ciento en el mismo mes,
disminuyendo en 110 puntos base con respecto a septiembre (2.25%). La inflacién en el rubro de la
educacién disminuyé en 4 puntos base, al pasar de 4.52 a 4.48 por ciento en el periodo referido. La
inflacién de los servicios de la vivienda aumenté en 7 puntos base en ese lapso, al pasar de 1.98 por
ciento en septiembre a 2.05 por ciento en diciembre. Finalmente, la inflacién anual del grupo del
resto de los servicios se ubicé en -0.72 por ciento, resultando menor en 259 puntos base con
respecto a la observada en septiembre (1.87%).

La inflacién no subyacente registré una variacién anual de 5.74 por ciento en el dltimo mes de 2012,
equivalente a una disminucién de 307 puntos base con respecto a septiembre (8.81%). Ello se explica,
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principalmente, por el menor ritmo inflacionario registrado en el subindice de los productos
agropecuarios, tanto en el rubro de las frutas y verduras como en el de los productos pecuarios. Dentro
del componente no subyacente se observé lo siguiente:

La inflacién anual de los productos agropecuarios decrecié en 684 puntos base, al pasar de 16.02 a
9.18 por ciento de septiembre a diciembre. A su interior, la inflacién anual de las frutas y verduras
pasé de 13.36 a 2.90 por ciento, reduciéndose en 1,046 puntos base en el periodo de referencia,
siendo el frijol, el jitomate, la papaya, la papa y otros tubérculos, y la calabacita los genéricos que
mayor incidencia tuvieron en esta variacién, debido principalmente a mejores condiciones de oferta.
Asimismo, la inflacién anual del subindice de los productos pecuarios pasé de 17.70 por ciento en
septiembre a 13.22 por ciento en diciembre, reportando una disminucién de 448 puntos base en
dicho periodo. Ello se atribuyd, principalmente, al menor ritmo de crecimiento observado en los
precios de la carne de res, el huevo, la carne de cerdo y el pollo.

La inflacién anual de los energéticos y tarifas autorizadas por el Gobierno se redujo en 89 puntos
base, al pasar de 4.73 por ciento en septiembre a 3.84 por ciento en diciembre, siendo los
energéticos los que incidieron a la baja la variacién de este subindice.

INFLACION INPC

Inflacién Anual Inflacién Anual
Dic12/Dic11  Sep12/Sep11

Inflacién INPC 3.57 4.77
Subyacente 2.90 3.61
Mercancias 5.00 5.24
Alimentos, Bebidas y Tabaco 6.11 6.91
Mercancias no Alimenticias 4.13 3.96
Servicios 1.15 2.25
Vivienda 2.05 1.98
Educacién (Colegiaturas) 4.48 4.52
Otros Servicios -0.72 1.87

No Subyacente 5.74 8.81
Agropecuarios 9.18 16.02
Frutas y Verduras 2.90 13.36
Pecuarios 13.22 17.70
Energéticos y Tarifas Autorizadas por el Gobierno 3.84 4.73
Energéticos 5.62 7.49
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 0.45 0.10

Fuente: INEGI.
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1.3.2 Salarios

Durante el cuarto trimestre de 2012 los salarios contractuales de

- risdiccion federal se i 43 ) T SALARIO CONTRACTUAL DE
jurisdiccién federal se incrementaron 4.3 por ciento en términos  ERETSEIN SN NS )N
nominales, mientras que en el mismo periodo de 2011 el aumento T

tue de 3.6 por ciento. En el bimestre octubre-noviembre de 2012 (Variacién porcentual anual)

las percepciones reales por persona ocupada en la industria
manufacturera tuvieron un crecimiento anual de 0.1 por ciento:
los salarios aumentaron 1.8 por ciento, en tanto que los sueldos y | 57 -
las prestaciones sociales se redujeron 0.5 y 1.5 por ciento, | ..
respectivamente. Durante el mismo periodo, las remuneraciones | 42 -
reales del personal ocupado en los establecimientos comerciales al | *7 -

. K 32 .
mayoreo se expandieron a una tasa anual de 3.3 por ciento, |,;

mientras que en los establecimientos al menudeo éstas se EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEA]O

2007 2008 2009 2010 2011 2012/
— Salario nominal INPC

Durante el bimestre octubre-noviembre de 2012 la productividad YInformacién 2 diciembre. Fuerte: INEGTy STPS.
de la mano de obra en la industria manufacturera tuvo un
aumento anual de 1.5 por ciento, mientras que los costos unitarios de la mano de obra en esta industria
registraron una disminucién anual de 2.2 por ciento.

redujeron a un ritmo anual de 0.1 por ciento.

1.4 Sector financiero

Durante el cuarto trimestre de 2012 continué la desaceleracién econémica mundial, lo que llevé a
acciones de politica en diversos paises desarrollados que impactaron positivamente a los mercados
financieros, si bien persistieron los problemas financieros y de deuda en los paises de la periferia de la
zona del euro.

Los mercados financieros continuaron con cierta volatilidad, si bien ésta se moderdé respecto a
trimestres anteriores, reflejo de los anuncios de politica de las autoridades europeas y de algunos paises
desarrollados, si bien persistieron los problemas relacionados a la falta de un acuerdo fiscal en el
Congreso de los Estados Unidos, con el propésito de evitar el precipicio fiscal a inicios de 2013, aunado
a los problemas de deuda y financieros en algunos paises en la zona del euro.

En la evolucién de las diferentes variables que afectaron el comportamiento de los mercados financieros
internacionales durante el cuarto trimestre de 2012 destacan los siguientes aspectos:

e La Reserva Federal de los Estados Unidos decidié mantener inalterado el rango de la tasa de interés

de los fondos federales, mantuvo su previsién sobre hasta cudndo prevé que las tasas se mantendrin
en niveles reducidos y continué su programa de relajamiento cuantitativo. En las reuniones del 23 y

24 de octubre, se decidié mantener sin cambios el rango de la tasa de interés de fondos federales
(entre 0 y 0.25%) y confirmé su intencién de mantenerlas excepcionalmente bajas por lo menos
hasta mediados de 2015. Adicionalmente reiteré que el programa de compras mensuales de activos
financieros respaldados por hipotecas, continuard a un ritmo de 40 mil millones de délares por mes.
Finalmente, confirmé la continuacién del programa de compra de valores gubernamentales de largo
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plazo por un monto mensual de 45 mil millones de délares. En las reuniones del 11 y 12 de
diciembre, la Reserva Federal, ademds de mantener sin variacién el rango de la tasa de interés de
tondos federales, anuncié su intencién de mantenerlas excepcionalmente bajas en tanto la tasa de
desempleo se mantenga por arriba de 6.5 por ciento. Las proyecciones mds recientes de la Reserva
Federal estiman que la tasa de desempleo se encontrard en un rango de 6.0 a 6.6 por ciento a
mediados de 2015. Finalmente, reiteré la continuacién del programa de compras mensuales de
activos financieros respaldados por hipotecas y del programa de compra de bonos del Tesoro de
largo plazo.

Durante el cuarto trimestre de 2012 la mayoria de los otros bancos centrales de paises industriales y

emergentes decidieron mantener la tasa de referencia sin cambios.

En las reuniones del 4 de octubre, del 8 de noviembre y del 6 de diciembre de 2012, el Consejo
de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) decidié mantener sin cambios la tasa de interés
aplicable a las operaciones principales de financiamiento, la tasa de interés aplicable a la facilidad
marginal de crédito y la tasa de interés de depdsito, ubicindolas en 0.75, 1.50 y 0.0 por ciento,
respectivamente.

En las reuniones del 17 de octubre, del 21 de noviembre y del 19 de diciembre de 2012, el
Banco de Inglaterra decidié mantener sin variacién la tasa de interés de referencia en 0.5 por
ciento, y el monto del programa de compra de activos financieros en 375 mil millones de libras
esterlinas.

En las reuniones del 23 de octubre y del 4 de diciembre, el Banco de Canadd decidié mantener
sin cambios la tasa de interés de referencia, ubicindola en 1.0 por ciento.

Durante las reuniones del 5 de octubre, del 30 de octubre, del 20 de noviembre y del 20 de
diciembre, el Banco de Japén (BJ) mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia,
dejindola en un rango de 0 a 0.1 por ciento. En la reunién del 30 de octubre, la Junta de
Gobierno del Banco de Japén anuncié un incremento en su Programa de Compra de Activos, el
cual consiste en la compra de certificados del tesoro y bonos del gobierno japonés, por un monto
de 11 billones de yenes. Adicionalmente el BJ decidié establecer un Fondo para la Estimulacién
de Préstamos Bancarios, como parte del Programa de Fomento al Préstamo, el cual consiste en
proveer a las instituciones financieras que lo requieran, créditos de largo plazo a tasas de interés
bajas para estimular los préstamos bancarios al sector privado. En la reunién del 20 de
diciembre, se decidié proveer de nuevos recursos al Programa de Compra de Activos y al
Programa de Fomento al Préstamo, por un monto de 50 billones de yenes, para ser utilizados a

lo largo de 2013.

El 2 de octubre, el Banco de la Reserva de Australia anuncié la disminucién de 25 puntos base a
la tasa de interés de referencia, situdndola en 3.25 por ciento. En su reunién del 6 de noviembre,
mantuvo sin cambios la tasa de referencia. Por el contrario, el 4 de diciembre se anuncié una
reduccién de 25 puntos base a la tasa de referencia ubicdndola en 3.00 por ciento.

En las reuniones del 18 de octubre, del 13 de noviembre y del 13 de diciembre, el Banco Central
de Chile decidié mantener la tasa de interés de referencia sin cambios, en 5.0 por ciento.

12
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En la reunién del 10 de octubre, el Banco Central de Brasil decidié disminuir en 25 puntos base
la tasa de interés de referencia, ubicindola en 7.25 por ciento. En la reunién del 28 de
noviembre decidié mantener la tasa de referencia sin cambios.

Durante el cuarto trimestre de 2012, el Banco Popular de China mantuvo sin cambios la tasa de
interés de depdsitos y la tasa de interés de préstamos a un afio, las cuales se ubicaron en 3.0 y 6.0
por ciento, respectivamente.

e Durante el cuarto trimestre de 2012, se anunciaron diversas acciones de politica en Europa.

El 8 de octubre entr6 en funciones el Mecanismo de Estabilizacién Europea (ESM, por sus
siglas en inglés), un organismo permanente para proveer de liquidez a los miembros de la zona
euro. E1 ESM podra realizar transacciones en el mercado de dinero y adquirir recursos mediante
la emision de instrumentos de capital. El capital inicial del ESM es de 80 mil millones de euros
(mme) con la posibilidad de extenderse a 620 mme bajo ciertas condiciones, en tanto la
capacidad maxima de préstamo del organismo es de 500 mme.

El 19 de noviembre entré en funcién la Sociedad de Gestiéon de Activos Procedentes de la
Reestructuraciéon Bancaria (SAREB), una entidad financiera del Gobierno espafiol que se
encargard de la gestién de la cartera de préstamos y activos en problemas que se encuentran en
los balances de los bancos.

El 3 de diciembre, el Gobierno de Espafia solicité al ESM el desembolso de fondos para la
recapitalizacion del sector bancario, por un monto de 39.5 mme (de un total de 100 mme

aprobados por la Comisién Europea el 25 de julio).

El 13 de diciembre, el Consejo de la Unién Europea para Asuntos Econémicos y Financieros
aprobé una serie de medidas para disminuir la deuda griega tales como la disminucién de la tasa
de interés de los préstamos realizados a través del Fondo de Deuda Griego (GFL, por sus siglas
en inglés), cancelacién de la cuota de garantias de los préstamos realizados por el Fondo
Europeo de Estabilidad Financiera (EFSF, por sus siglas en inglés), extensién de la madurez de
la deuda de Grecia con el EFSF y GLF, aplazamiento de pagos de intereses por diez afos de los
préstamos del EFSF, entre otras.

El 13 de diciembre, el Consejo de la Unién Europea acordé apoyar la propuesta para la creacién
del Mecanismo Unico de Supervision que regule las entidades bancarias en la Unién Europea.
La Presidencia del Consejo negociard con el Parlamento Europeo la legislacién para su
aprobacion.

e Las tasas LIBOR y de bonos de corto plazo en los Estados Unidos registraron movimientos a la

baja mientras las tasas de los bonos de largo plazo se desplazaron a la alza.

Las tasas LIBOR a 3, 6 y 12 meses registraron una ligera tendencia a la baja durante el cuarto
trimestre del afio. Al cierre del 31 de diciembre, la tasa a 3 meses retrocedié 5 puntos base,
mientras que las tasas a 6 y 12 meses disminuyeron 13 puntos base, respectivamente, todas con
relacién al cierre de septiembre, situdndose en 0.31, 0.51 y 0.84 por ciento, en el mismo orden.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos registraron movimientos
mixtos: las tasas de los bonos a corto plazo registraron variaciones negativas, en tanto las tasas de
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e las autoridades financieras de México continuaron monitoreando la estabilidad del sistema

TASA DE INTERES DEFONDOS
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los bonos de largo plazo registraron variaciones a la alza. Al cierre del cuarto trimestre, la curva
de rendimiento de los bonos del gobierno estadounidense promedié 0.79 por ciento, 5 puntos
base por arriba del promedio observado al cierre del tercer trimestre de 2012 (0.74%).
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financiero.

En su décima sesién ordinaria, realizada el 8 de noviembre, el Consejo de Estabilidad del
Sistema Financiero (CESF) analiz6 la evolucién del entorno internacional, en particular las
politicas anunciadas por el Banco Central Europeo (BCE) y el denominado “precipicio fiscal”
de los Estados Unidos. Los miembros del Consejo concluyeron que las medidas anunciadas por
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el BCE contribuyeron a mejorar la situacién de los mercados financieros, sin embargo, existié
preocupaciéon respecto a la oportunidad de su implementacién. Adicionalmente, el Consejo
manifestd, en ese momento, preocupacién sobre la dimensién del posible ajuste fiscal en los
Estados Unidos que ocurriria en 2013, en caso de no existir un acuerdo legislativo que evitara el
“precipicio fiscal”.

- El Consejo examiné los posibles efectos de iniciativas de regulacién financiera adoptadas en
diversos paises. Adicionalmente, se dieron a conocer entre los miembros del CESF las reuniones
realizadas entre funcionarios mexicanos y estadounidenses con respecto a las propuestas de
regulacién financiera en los Estados Unidos, derivadas de la aprobacién de la ley Dodd-Frank.

- En lo que respecta al sistema financiero mexicano, el Consejo evalué la situaciéon actual y
prospectiva del sistema bancario, con el objetivo de evaluar que las instituciones bancarias
cuenten con capital suficiente para continuar sus actividades de intermediacién financiera y de
otorgamiento de crédito, inclusive durante escenarios adversos. Los resultados de la evaluacién
indican que la banca multiple posee niveles de capitalizacién mayores al once por ciento tanto en
el escenario base como en el adverso. Sin embargo, el Consejo resalté la necesidad de que las
instituciones bancarias incrementen la diversificaciéon de sus carteras y fuentes de
financiamiento, con el objetivo de disminuir riesgos en caso de que se materialice una situacién
de estrés en el sistema financiero.

El crecimiento de la economia de los Estados Unidos perdié su dinamismo durante el cuarto
trimestre de 2012. En el cuarto trimestre de 2012, el Producto Interno Bruto (PIB) de los Estados

Unidos experiment6 una caida de 0.1 por ciento a tasa trimestral anualizada, variacién inferior a la
observada en el tercer trimestre de 2012 (3.1%). La inversién privada mostré una reduccién de 0.6
por ciento a tasa trimestral anualizada. A su interior, la inversién no residencial registré un aumento
de 8.4 por ciento y la residencial un incremento de 15.3 por ciento, ambas a tasas trimestrales
anualizadas. El consumo privado aumenté 2.2 por ciento a tasa trimestral anualizada y el gasto del
gobierno disminuyé 6.6 por ciento a tasa trimestral anualizada. Las exportaciones y las
importaciones presentaron variaciones a tasas trimestrales anualizadas de -5.7 y -3.2 por ciento,
respectivamente.

EUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO
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Fuente: Departamento de Comercio de los Estados Unidos.
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Si bien en el tercer trimestre de 2012 la produccién industrial en los Estados Unidos crecié 0.4 por
ciento con respecto al trimestre previo, ésta se aceleré durante el cuarto trimestre de 2012,
registrando un crecimiento de 1.0 por ciento, a tasa trimestral anualizada. Durante el cuarto
trimestre de 2012 se crearon 453 mil puestos de trabajo, 52 mil menos que en el trimestre anterior,
mientras que la tasa de desempleo se ubicé en 7.8 por ciento en diciembre de 2012, igual al nivel
observado en septiembre del mismo afio.

EUA: PRODUCCION INDUSTRIAL EUA: TASA DE DESEMPLEOY NOMINA
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Fuente: Reserva Fedaal de los Estados Unidos. Fuente: Departamento de Comercio delos Estados Unidos.

La tasa de inflacién mostré una ligera tendencia a la baja en los Estados Unidos durante el cuarto
trimestre. Los precios al consumidor aumentaron 1.7 por ciento anual en diciembre de 2012,
variacién por debajo de la observada en septiembre de 2012 (2.0%). La inflacién subyacente, que
excluye los alimentos y la energia fue de 1.9 por ciento anual en diciembre, ligeramente inferior a la
observada en septiembre (2.0%). Los precios de los alimentos aumentaron 1.8 por ciento anual en
diciembre, variacién por arriba de la observada en septiembre (1.6%), y la inflacién del rubro de
energia fue de 0.5 por ciento anual en diciembre, menor a la registrada al cierre de septiembre

(2.4%).
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e [El délar mantuvo una tendencia a la depreciacién frente al euro y la libra y a la apreciacién frente al
yen. Entre el cierre de septiembre y de diciembre de 2012, el délar se deprecié 0.5 y 2.6 por ciento
frente a la libra esterlina y al euro, respectivamente. Para el mismo periodo, la moneda
estadounidense se aprecié frente al yen 11.3 por ciento.

e [Fl riesgo pais de la mayoria los paises emergentes disminuyé durante el cuarto trimestre de 2012

debido a las acciones de politica anunciadas por las autoridades europeas y a los estimulos
monetarios de cardcter cuantitativo de algunos bancos centrales de paises desarrollados. Al 31 de
diciembre, el indice de riesgo soberano para los paises emergentes (EMBI+) se ubicé en 248 puntos
base, 37 puntos base por debajo del nivel observado el 28 de septiembre de 2012 (285 puntos base).
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Los precios internacionales del petréleo se caracterizaron por una elevada volatilidad durante el
cuarto trimestre de 2012. En el trimestre de referencia, el precio del WTI promedié 88.2 ddlares
por barril, equivalente a una disminucién de 4.0 délares por barril (-4.3%) con respecto al precio
promedio registrado en el tercer trimestre del afio (92.2 ddlares por barril). Las fluctuaciones a la
baja y al alza que se han observado en el precio del crudo han sido el resultado de, por un lado, una
desaceleracién en la actividad econémica mundial y, por otro, el embargo comercial a Irdn, los
problemas de produccién en el Mar del Norte y otros conflictos geopoliticos en el Medio Oriente,
tales como los suscitados entre Siria y Turquia e Israel y Palestina, y en otros paises como Sudin,
Kuwait, Yemen, Libia y Egipto. El precio del hidrocarburo continda sujeto a riesgos significativos,
ya que un recrudecimiento de los conflictos geopoliticos antes mencionados, que provoque
interrupciones adicionales en el suministro de crudo, podria impulsar al alza los precios del petréleo;
mientras que una mayor produccién y un debilitamiento de la demanda global de energéticos
podrian presionar a la baja sus precios en el largo plazo.

PRECIOS DEL PETROLEO, 2010 - 2012
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Por su parte, se observé un comportamiento mixto en los precios promedio de las materias primas

no energéticas. El indice de precios de las materias primas no petroleras del FMI registr6 un
decremento de 0.5 por ciento con respecto al tercer trimestre de 2012, en tanto, las cotizaciones de
los metales registraron un incremento de 4.2 por ciento. La mayoria de los precios promedio de las
principales materias primas alimenticias disminuyeron durante el cuarto trimestre (el café -12.7%, el
azucar -7.4%, la carne de cerdo -5.8%, el maiz -3.8%, el trigo -2.9% y el arroz -1.1%) a excepcién
de la leche, cuyo precio mostré una variacién positiva con relacién al nivel promedio del trimestre
anterior de 13.1 por ciento.

1.4.1 Tasas de interés

En las reuniones del 26 de octubre y del 30 de noviembre, la Junta de Gobierno del Banco de México
decidié mantener la tasa de interés interbancaria a un dia en 4.50 por ciento. Por su parte, las tasas
asociadas a los bonos gubernamentales registraron una tendencia al alza, debido a que la falta de un
acuerdo fiscal en Estados Unidos respecto al “precipicio fiscal” a lo largo del cuarto trimestre, generé un
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efecto de busqueda de activos seguros entre los inversionistas. La tasa primaria de Cetes a 28 dias
promedié 4.19 por ciento en el cuarto trimestre de 2012, lo que significé un incremento de 4 puntos
base con relacién al promedio del trimestre anterior, mientras que la tasa primaria de Cetes a 1 afio
promedié 4.67 por ciento, 8 puntos base por arriba del promedio del trimestre previo. Por su parte, las
tasas primarias de los Bonos a 3, 5 y 10 afios aumentaron en 18, 18 y 15 puntos base, respectivamente,
con respecto al promedio observado en el tercer trimestre de 2012. La tasa de los Bonos a 20 afios
present6 una variacién negativa, al promediar 6.31 por ciento en el cuarto trimestre, 8 puntos base por
debajo del promedio del tercer trimestre.

CURVA DE TASAS DE INTERES
PRIMARIAS 1/

TASA DE INTERES DE FONDEO
BANCARIO%,2011-2012

(Por ciento, promedio trimestral)

(Por ciento)

6.9

6.3

5.7
4.48
5.1

4.43
4.5

4.38 39
433 Im 3m 6m la 3a S5a 10a 20a
(Plazo)
A e 31 Mar. 2012 g 30 Jun. 2012
11FMAMJ JASONDI2FMAM]J J A SOND —a— 305ep. 2012 3¢ 31 Dic. 2012

*/ Las lineas horizontales representan los promedios trimestrales. 1/ Tasas nominales
Fuente: Banw de México. Mad
Fuente: Banco de Méico.

1.4.2 Bolsa Mexicana de Valores y titulos de deuda mexicana

Durante el cuarto trimestre del afio, el Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) registr6 una tendencia al alza. La evolucién positiva del indice accionario se debié a
los anuncios de politica de las autoridades europeas, las medidas de politica monetaria de la Reserva
Federal de los Estados Unidos y la evolucién favorable de la economia mexicana. El IPyC alcanzé un
maximo de 43,825.97 unidades el 18 de diciembre. Al 31 de diciembre, el IPyC se situé en 43,705.83
unidades, lo que representa un aumento de 6.9 por ciento respecto al cierre de septiembre de 2012.
Durante el mismo periodo, las bolsas de Argentina, Brasil, Canadd, Colombia y Chile registraron
incrementos de 16.4, 3.0, 0.9, 4.7 y 1.7 por ciento, respectivamente, mientras que el indice Dow Jones
registré una disminucién de 2.5 por ciento. Por su parte, al 31 de diciembre de 2012 el riesgo soberano
de México se ubic6 en 126 puntos base, 16 puntos base por debajo del cierre del trimestre previo (142
puntos base).

19



SHCP

SECRETARIA D'E HACIENDHA
¥ CREDITO PURLICO

INDICES BURSATILES, 2011-2012 INDICES BURSATILES, 2011-2012
(En monedalocal) (Enmonedalocal)
EUA Argentina Brasil Meéxico
14,000 3,700 72,500 44,000
13.500 L 3,550 70,000 L 42,700
’ T L 3,400 67,500 L 41,400
13,000 - 3:250 65,000 | L 40,100
3,100
r 62,500 | | 38,800
12,500 | 2,950
2,900 60,000 L 37,500
12,000 J P
| 2,650 57,500 L 36,200
11,500 J | 2500 55,000 L 34,900
52,500 4 L 33,600
11,000 4 2350
2,200 50,000 L 32,300
10’500 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrr TT 2’050 47’500 Tr rrrr1rrrrrrrrrrrrrrerr 31‘000
11FMAM ] JASONDI12FMAM ] JASOND 11FMAM] ] ASOND12FMAM] J ASOND
| Dow Jones Meral | | Bovespa PyC |
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

INDICE DE RIESGO SOBERANO
EMBI-+ */,2011-2012

(Puntos base)

395
345
295
245 '@"\,
195
145

TN L

11FMAM] J ASOND12FMAM] ] ASOND
EMBI+

95

México

*/ Emerging Market Bond Index Plus.
Fuente: JP Morgan.

1.4.3 Mercado cambiario

Durante el dltimo trimestre de 2012 el tipo de cambio del peso frente al délar, si bien registré episodios
de volatilidad relacionados con el entorno financiero internacional, mostré una tendencia a la
apreciacién. A lo largo del trimestre, no se activé el mecanismo de subasta de délares con precio
minimo.

Por su parte, el 30 de noviembre, la Comisién de Cambios anuncié la renovacién de la Linea de
Crédito Flexible (LCF) con el Fondo Monetario Internacional (FMI), con vigencia de dos afios y por
un monto aproximando de 73 mil millones de délares, a fin de continuar utilizindola como un
instrumento precautorio, cuyo objetivo es continuar fortaleciendo a la economia mexicana y blindarla
ante posibles perturbaciones provenientes del exterior. Lo anterior en un contexto externo en el que los
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riesgos para la economia global se mantienen elevados debidos, principalmente, a los latentes problemas
de deuda en Europa y a la situacién fiscal de los Estados Unidos, como se ha mencionado.

En este contexto, al cierre del 31 de diciembre el tipo de cambio se ubicé en 12.87 pesos por délar, lo
que implicé una depreciacién marginal de 0.09 por ciento respecto al nivel reportado al cierre del 28 de

septiembre de 2012 (12.86 pesos por délar).

Al cierre del cuarto trimestre, las cotizaciones de los contratos de los futuros del peso mexicano en la
Bolsa Mercantil de Chicago registraron un tipo de cambio ligeramente inferior al observado en el tercer
trimestre del afio. Al cierre del 31 de diciembre, los contratos para entrega en marzo, junio, septiembre
y diciembre de 2013 se apreciaron en 0.46, 0.53, 0.50 y 0.47 por ciento, respectivamente, con relacién a
las cotizaciones registradas al cierre del trimestre anterior, ubicindose en 13.02, 13.13, 13.25 y 13.36
pesos por ddlar, en igual orden.

TIPO DE CAMBIO, 2010-2012 FUTUROS DEL PESO EN EL CME

(Pesos por délar) (Pesos por délar)
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ERVIAMJ JASONDE BVIAM] JASONDE BVIAVI] JASOND
2010 2011 2012

Fuente: Banco de México. Fuente: Chicago Mercantile Exchange. Bloomberg.

1.4.4 Base monetaria

La base monetaria se ubicé en 846 mil millones de pesos en diciembre de 2012. Este saldo implica un
aumento real de 7.0 por ciento con respecto a diciembre de 2011. A su interior, el crédito interno neto
registré un saldo negativo de 1 mil 320.3 mil millones de pesos, 3.3 por ciento real menor, en términos
absolutos, al saldo negativo de 1 mil 318.1 mil millones de pesos observado en diciembre de 2011. Por
su parte, los activos internacionales netos se ubicaron en 2 mil 166.4 millones de pesos en diciembre de
2012, aumentando en 84.8 mil millones de pesos con respecto al mismo periodo de 2011 (0.5 por
ciento real anual). En délares, el saldo de los activos internacionales netos fue de 167.1 mil millones,
mayor en 8.1 por ciento real al saldo de 149.2 mil millones registrado en diciembre de 2011.

Durante el cuarto trimestre de 2012, se observé una acumulacién de activos internacionales netos por 1
mil 458 millones de délares, debido a la compra de divisas a Pemex por 1 mil 956 millones de délares y
a la compra neta de 852 millones de délares al Gobierno Federal, la cual fue contrarrestada
parcialmente por otros flujos negativos por 1 mil 350 millones de ddlares.
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I.4.5 Indicadores monetarios y crediticios

El saldo nominal del agregado monetario M1a, el cual incluye al sector publico, fue de 2,345.4 miles de
millones de pesos en noviembre de 2012, lo que implicé un incremento de 6.0 por ciento real anual. A
su interior destacan las variaciones reales de -0.6 y 15.8 por ciento en los depdésitos en cuentas de
cheques en moneda nacional en poder de los bancos residentes y en los depésitos en cuenta corriente en
moneda nacional, respectivamente.

AGREGADO MONETARIO M1a INCLUYENDO AL SECTOR PUBLICO

Saldos nominales (mmp) Var. % reales anuales

Sep-12 Nov-12 Sep-12 Nov-12
Mia 2,295.7 2,345.4 4.7 6.0
Billetes y monedas en poder del publico 648.0 669.9 8.7 9.2
Cuentas de cheques en M.N. en bancos residentes 1,119.3 1,105.7 -0.3 -0.6
Cuentas de cheques en MLE. en bancos residentes 166.1 173.3 17.7 19.8
Depésitos en cuenta corriente en M.N. 353.3 387.4 8.9 15.8
Depésitos a la vista de las Sociedades de Ahorro y Préstamo 8.9 9.0 9.0 7.4

Fuente: Banco de México.

Al cierre de noviembre de 2012, el ahorro financiero interno, definido como el agregado monetario
M3a menos billetes y monedas en circulacién, se ubicé en 10,366.0 miles de millones de pesos, cifra
que representa un crecimiento anual de 11.1 por ciento en términos reales.
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AHORRO FINANCIERO INTERNO

(Miles de millones de pesos y variaciones reales)

Saldos nominales Var. % anual

Sep-12 Nov-12 Sep-12 Nov-12
Rilletes v manedas en circulacién 6(48.0 6699 R7 9.2,
M2a = M1a + activos financieros internos en poder del publico 9,154.2 9,348.4 4.5 5.8
Captacién interna de los Bancos 1,475.3 1,544.1 -0.4 6.9
Valores Publicos en poder de residentes 3,881.4 3,972.6 6.7 7.5
Gobierno Federal 2,623.9 2,676.1 72 8.2
Banco de México 0.0 0.0 0.0 0.0
IPAB 692.9 697.3 7.2 6.0
Otros 564.5 599.1 4.2 5.9
Valores Privados 413.3 393.2 7.4 -3.4
Fondos de Ahorro para el Retiro fuera de Siefores 1,035.3 1,039.9 1.9 1.3
M3a = M2a + activos financieros internos en poder de no residentes 10,772.0 11,036.0 9.6 11.0
Activos financieros internos en poder de no residentes 1,617.7 1,687.6 52.3 52.6
Captacién de bancos residentes 71.7 52.7 4.0 -19.5
Valores publicos en poder de no residentes 1,546.1 1,634.9 55.7 57.1
Emitidos por el Gobierno Federal 1,545.8 1,634.7 55.8 57.2
Emitidos por el IPAB 305.8 168.8 -41.8 -75.2
Abhorro Financiero Interno 10,124.0 10,366.0 9.7 11.1

Fuente: Banco de México.

AHORRO FINANCIERO INTERNO
2000-2012

(Billones de pesos de dic-2010)

12

10

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Resto™ gy Siefores g Captacion Interna

*/ Incluye valores publicos y privados (excluyendo aquellos en poder
de hs Sidores), captacion de Sociedades de Ahorro y Préstamo y
fondos deahorro para el retiro fuera delas Siefores.

Fuente: Banco de México.
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En noviembre de 2012, la cartera de crédito total vigente de la banca comercial y de desarrollo aumenté
9.1 por ciento en términos reales anuales. A su interior, el crédito al sector privado registré un
incremento a tasa real anual de 9.3 por ciento. Las carteras de crédito vigente directo al consumo, a la
vivienda y a empresas y personas fisicas con actividad empresarial aumentaron en 15.6, 5.2 y 7.8 por
ciento real anual, respectivamente.

CREDITO VIGENTE DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE DESARROLLO *

(Var. reales % anuales)

Dic-10 Dic-11 Nov-12
Crédito Vigente Total 41 10.2 9.1
Crédito Vigente al Sector Privado 3.8 12.5 9.3
Consumo 2.6 19.5 15.6
Vivienda 7.6 4.4 5.2
Empresas y Personas Fisicas con Act. Empresarial 5.7 13.3 7.8

Fuente: Banco de México.

* Cifras sujetas a revision.

En noviembre de 2012, el financiamiento directo total de la banca comercial y de la banca de desarrollo
al sector privado, que incluye tanto la cartera vencida como la vigente, crecié a una tasa real anual de 8.0
por ciento, y el saldo del financiamiento de la banca comercial y de desarrollo al sector privado,
resultado de la consolidacién del financiamiento directo y de la cartera asociada a los programas de
reestructura, registré un crecimiento real anual de 7.9 por ciento.

FINANCIAMIENTO DIRECTO DE LA BANCA COMERCIAL Y DE LA BANCA DE
DESARROLLO AL SECTOR PRIVADO

(Var. % reales anuales)

Dic-10 Dic-11 Nov-12
Financiamiento al Sector Privado ” 2.0 11.0 7.9
Financiamiento Directo 21 11.2 8.0
Valores -5.7 -15.1 -17.1
Cartera Vigente 3.5 12.7 9.4
Cartera Vencida -22.5 14.1 0.6
Cartera Asociada a Programas de Reestructura 99.0 -24.5 0.3

*/ Se refiere al sector no bancario e incluye valores, cartera de crédito (vigente, vencida y redescontada), intereses devengados vigentes, asi como los titulos asociados a
programas de reestructura.

Fuente: Banco de México.
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1.5 Sector Externo
1.5.1 Balanza comercial en el cuarto trimestre de 2012

Durante el cuarto trimestre de 2012, México registré un déficit comercial de 1 mil 954.5 millones de
délares, mientras que un afio antes este déficit fue de 734.9 millones de délares. La balanza que excluye
a los productos petroleros tuvo un déficit de 4 mil 94.5 millones de ddlares, lo que implica que este
déficit disminuy6 en 1 mil 409.9 millones de délares con respecto al mismo periodo de 2011. Las
exportaciones de bienes registraron una expansiéon anual de 5.9 por ciento, al ascender a 95 mil 534.6
millones de délares. Al interior de las exportaciones no petroleras, las extractivas y las manufactureras
aumentaron a tasas anuales de 13.6 y 10.1 por ciento respectivamente, mientras que las agropecuarias
disminuyeron 5.2 por ciento. Por su parte, las exportaciones petroleras cayeron a un ritmo anual de 12.8
por ciento, debido a la reduccién de 8 por ciento en el precio del petréleo y la disminucién de 2.6 por
ciento en la plataforma de exportacién. Al eliminar el componente estacional, las exportaciones totales
tuvieron un incremento trimestral de 1.3 por ciento.

Las importaciones de mercancias crecieron a un ritmo anual de 7.2 por ciento, ubicindose en 97 mil
489.1 millones de délares. Las importaciones de bienes de consumo, intermedias y de capital
aumentaron a tasas anuales de 9.2, 6.1 y 12.5 por ciento, en igual orden. Al excluir las importaciones de
productos petroleros, las importaciones de bienes de consumo se expandieron a una tasa anual de 10.3
por ciento. Al eliminar el factor estacional, las importaciones totales se incrementaron a un ritmo
trimestral de 2.7 por ciento.

Cifras acumuladas en 2012

Durante 2012 la balanza comercial acumulé un superavit de 163 millones de ddlares, cifra que contrasta
con el déficit de 1 mil 467.8 millones de ddlares observado en 2011. El déficit comercial de la balanza
no petrolera se redujo en 3 mil 371.9 millones de délares, al ubicarse en 11 mil 776.9 millones de
dolares.

Las exportaciones de bienes ascendieron a 370 mil 914.6 millones de délares, registrando una expansién
anual de 6.2 por ciento. Por componentes, las ventas al exterior de productos petroleros disminuyeron a
un ritmo anual de 5.9 por ciento, en tanto que las exportaciones agropecuarias, extractivas y
manufactureras crecieron en 6.1, 20.7 y 8.4 por ciento, respectivamente.

Por su parte, en 2012 el valor nominal de las importaciones de mercancias fue de 370 mil 751.6
millones de délares, nivel que representa un incremento anual de 5.7 por ciento. Las importaciones de
bienes de consumo, intermedios y de capital aumentaron a tasas anuales de 4.8, 5.3 y 10.1 por ciento,
respectivamente.
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BALANZA COMERCIAL, 2011-2012

Millones de délares Variacién % Anual
Acumulado 2012 2012
2011 2012 1 1I I IVo/ I 1I III IV Acumulado

Exportaciones totales 349,375.0  370,914.6 | 89,671.0 94,465.7 91,2434 95,534.6 9.6 5.8 3.6 5.9 6.2
Petroleras 56,3851  53,078.5 | 14,4431  12,650.6 13,1599 12,8249 | 93 -138 -45 -12.8 5.9
No Petroleras 2929900 317,836.1 | 752279 81,8151 78,0835 827097 | 97 97 51 96 8.5
Agropecuarias 10,309.5 10,9370 | 32141 32778 158934 25518 | 97 117 80 52 6.1
Extractivas 40635 49065 | 12502  1,165.6  1280.6 12100 | 480 216 72 136 20.7
Manufactureras 278,617.1 3019927 | 70,763.6 77,3717 749095 789479 | 92 94 50 101 8.4
Importaciones totales 350,842.9  370,751.6 | 87,905.7 92,941.2  92,415.6 97,489.1 | 10.0 5.6 0.5 7.2 5.7
Consumo 51,7902 542724 | 128191 13,3104 13,2230 149198 | 107 49 -45 92 48
Intermedias 264,020.2  277,911.1 | 66,131.7 70,296.8 69,661.3 71,821.4 9.1 5.4 0.9 6.1 5.3
Capital 35032.4  38,568.1 | 89549 93341 95313 10,7478 | 162 7.6 48 125 10.1
Balanza comercial -1,467.8 163.0 1,765.3 1,524.4 -1,172.2 -1,9545 | -7.5 23.0 -69.8 1659 n.a.

o/ Cifras oportunas octubre-diciembre.
n.a. No aplicable.

Fuente: Banco de México.

1.5.2 Balanza de pagos en el tercer trimestre de 2012!

Durante el tercer trimestre de 2012 la cuenta corriente de la balanza de pagos registré un déficit de 3
mil 661.7 millones de ddlares, menor en 562.4 millones de délares al déficit de un afio antes. Como
porcentaje del PIB este déficit representé 1.2 por ciento.

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 5 mil 203.9 millones de délares, cifra que representa
una disminucién anual de 3 mil 311.4 millones de ddlares en este déficit. Por un lado, la balanza de
bienes? registr6é un déficit de 1 mil 88.4 millones de délares, menor en 2 mil 738.6 millones de délares
al déficit observado en el mismo periodo de 2011. Por su parte, la balanza de servicios tuvo un déficit de
4 mil 115.5 millones de délares, lo que implica una disminucién anual en este déficit por 572.8
millones de délares; a su interior, la balanza turistica registré un superavit de 518.3 millones de délares.

La balanza de renta tuvo un déficit de 3 mil 950.1 millones de délares, monto que representa un
incremento anual de 2 mil 49.1 millones de ddlares. Esta evolucién estd relacionada con el crecimiento
anual de 809.8 millones de délares en las utilidades remitidas y con la disminucién anual por 934.9
millones de délares en los ingresos diferentes a los intereses. Por su parte, el pago neto de intereses
aumenté en 481.1 millones de délares con respecto al tercer trimestre de 2011, situdndose en 3 mil
244.2 millones de délares.

! Presentacion acorde con la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a
partir del segundo trimestre de 2010.
2Incluye la balanza de mercancias generales (o balanza comercial) méds la balanza de bienes adquiridos en puertos por

medios de transporte.
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Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 5 mil 492.3 millones de ddlares, es decir, registraron
una reduccién anual de 700 millones de délares (11.3 por ciento). Los ingresos por remesas familiares
disminuyeron en 725.4 millones de délares (11.8 por ciento), colocindose en 5 mil 411.2 millones de
ddlares.

Durante el tercer trimestre de 2012 la cuenta financiera de la balanza de pagos tuvo un superdvit de 14
mil 845.1 millones de ddlares, cifra superior en 10 mil 206.1 millones de délares. La inversién directa
neta fue de 2 mil 285 millones de délares, superior en 1 mil 535.5 millones de délares a la del mismo
trimestre de 2011. A su interior, la Inversién Extranjera Directa en México (IED) fue de 3 mil 575.6
millones de ddlares, menor en 278.7 millones de délares (7.2 por ciento) a la observada un afio antes.
La inversién extranjera de cartera tuvo una entrada neta de 23 mil 102.7 millones de délares, superior
en 8 mil 568.4 millones de délares al ingreso neto del mismo periodo de 2011. Por otro lado, se registré
una salida neta de otras inversiones por 10 mil 542.6 millones de délares.

Durante el tercer trimestre de 2012 el déficit en cuenta corriente y el superdvit en cuenta financiera,
mis el flujo negativo de errores y omisiones por 9 mil 27.6 millones de délares, dieron por resultado
una acumulacién de reservas internacionales brutas por 2 mil 869.3 millones de délares. De esta
manera, al 30 de septiembre de 2012 las reservas internacionales brutas se ubicaron en 165 mil 590
millones de délares.

Cifras acumuladas en el periodo enero-septiembre de 2012

Durante el periodo enero-septiembre de 2012, México registré un déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos por 2 mil 583.7 millones de délares, déficit menor en 4 mil 78.9 millones de délares al
observado en el mismo periodo de 2011. Como porcentaje del PIB, el déficit acumulado representé 0.3
por ciento. El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se integré de la siguiente manera.

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 7 mil 153.1 millones de délares, menor en 4 mil 0.4
millones de délares al déficit de un afio antes. Al interior, la balanza de bienes registré un superavit de 2
mil 425.5 millones de ddlares, que contrasta con el déficit de 486.8 millones de ddlares observado en el
mismo periodo de 2011. La balanza de servicios tuvo un déficit de 9 mil 578.7 millones de délares, lo
que implica una reduccién anual de 1 mil 88.1 millones de délares respecto al mismo periodo del afio
previo.

La balanza de renta registré un déficit de 12 mil 831.2 millones de délares, saldo que implica una
disminucién anual de 100.9 millones de délares en dicho déficit. El pago neto de intereses fue de 11
mil 336.2 millones de délares, equivalente a 1.3 por ciento del PIB. Las transferencias netas del exterior
se ubicaron en 17 mil 400.6 millones de ddlares, registrando una contraccién anual de 0.1 por ciento.

Durante enero-septiembre de 2012 la cuenta financiera acumulé un superavit de 30 mil 127.6 millones
de délares, menor en 1 mil 590.7 millones de délares al superdvit que tuvo un afo antes. La inversién
directa neta registré una salida de 3 mil 329 millones de délares, mientras que un afio antes tuvo una
entrada de 5 mil 831.6 millones de délares. Este flujo se integré por el ingreso de inversién extranjera
en México por 13 mil 45.1 millones de délares y la inversién directa en el exterior de parte de los
residentes en México por 16 mil 374 millones de délares. La inversién extranjera de cartera registré una
entrada neta de 56 mil 978.3 millones de délares, nivel superior en 21 mil 531 millones de délares con
respecto al mismo periodo en 2011. El rubro de otras inversiones tuvo una salida neta de 23 mil 521.7
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millones de délares, nivel mayor en 13 mil 961.1 millones de ddlares al reportado en enero-septiembre
del afo previo.

Durante el periodo enero-septiembre de 2012 se registré un flujo negativo de 12 mil 7.6 millones de
délares por concepto de errores y omisiones, lo que sumado a los resultados de la cuenta corriente y la
cuenta financiera resulté en un crecimiento de las reservas internacionales brutas por 16 mil 381.3
millones de dodlares.
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BALANZA DE PAGOS, 2010-2012*/

(Millones de délares)
Anual Enero-septiembre Variacién Variacién
2010 2011 2011 2012 Absoluta Anual
(a) (b) (9 (d) (d-0) (b/a) (d/c)
Cuenta Corriente -1,668.9 -9,152.8 -6,662.6 -2,583.7 4,078.9 - -61.2
Balanza de bienes 1/ -2,884.4 -1,170.8 -486.8 2,425.5 2,912.3 -59.4 n.a.
Exportaciones 298,859.8  349,945.7 | 259,615.8  275,892.4 16,276.7 17.1 6.3
Importaciones 301,744.2  351,116.5 | 260,102.6 ~ 273,466.9 13,364.3 16.4 5.1
Balanza de servicios -10,150.2  -14,229.6 | -10,666.7 -9,578.7 1,088.1 40.2 -10.2
Ingresos 15,167.5 15,297.7 11,243.9 11,894.9 651.1 0.9 5.8
Egresos 25,317.7  29,527.3 21,910.6 21,473.6 -437.0 16.6 -2.0
Balanza de renta -10,171.2  -16,726.0 | -12,932.0  -12,831.2 100.9 64.4 -0.8
Ingresos 10,800.5 10,6454 |  7,654.0 9,775.4 2,121.4 1.4 27.7
Egresos 20,971.7 27,3714 20,586.0 22,606.5 2,020.5 30.5 9.8
Transferencias netas 21,536.9 22,973.6 17,422.9 17,400.6 -22.3 6.7 -0.1
Ingresos 21,622.8 23,151.8 17,581.1 17,510.7 -70.4 7.1 -0.4
Egresos 85.9 178.2 158.2 110.1 -48.1 107.5 -30.4
Cuenta Financiera 40,175.3 44,002.6 31,718.3 30,127.6 -1,590.7 9.5 -5.0
Inversién directa 5,911.3 8,684.6 5,831.6 -3,329.0 -9,160.6 46.9 n.a.
En México 20,956.3 20,823.3 15,817.4 13,045.1 -2,772.3 -0.6 -17.5
De mexicanos en el exterior -15,045.0  -12,138.7 -9,985.7 -16,374.0 -6,388.3 -19.3 64.0
Inversién de cartera 29,727.7 41,743.6 35,447.3 56,978.3 21,531.0 40.4 60.7
Pasivos 37,603.5 40,944.1 33,636.0 57,485.6 23,849.6 8.9 70.9
Sector publico 2/ 28,096.1 36,975.2 28,369.7 43,573.2 15,203.5 31.6 53.6
Sector privado 9,507.4 3,968.9 5,266.4 13,912.4 8,646.0 -58.3 164.2
Activos -7,875.8 799.5 1,811.3 -507.3 -2,318.5 n.a. n.a.
Otra inversién 4,536.4 -6,425.6 -9,560.6  -23,521.7 -13,961.1 n.a. 146.0
Pasivos 32,894.3 -1,240.1 -6,809.7  -13,219.0 -6,409.3 n.a. 94.1
Sector publico 3/ 8,698.7 301.9 -2,002.5 -3,640.6 -1,638.1 -96.5 81.8
Banco de México -3,221.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.s. n.s.
Sector privado 27,416.6 -1,542.0 -4,807.2 -9,578.4 -4,771.2 n.a. 99.3
Activos -28,357.9 -5,185.5 -2,751.0  -10,302.7 -7,551.8 -81.7 274.5
Errores y omisiones -17,891.1 -6,669.9 -5,298.9 -12,007.6 -6,708.7 -62.7 126.6
Variacién de la reserva internacional
bruta 20,694.5 28,621.2 20,500.4 16,381.3 -4,119.1 383 -20.1
Ajustes por valoracién -79.2 -441.3 -743.6 -844.9 -101.3 - 13.6

*/ Presentacién acorde con la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del FMI, publicada por el Banco de México a partir del segundo trimestre
de 2010.

1/ Incluye la balanza de mercancias generales (o balanza comercial) ms la balanza de bienes adquiridos en puertos por medios de transporte.

2/ Incluye proyectos Pidiregas.

3/ Incluye proyectos Pidiregas y excluye Banco de México.

n.a. No aplicable. n.s. No significativo. -.- Crecimiento superior a 300 por ciento.

Fuente: Banco de México.
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II. INFORME SOBRE LAS FINANZAS PUBLICAS

II.1 Introduccién

El déficit pablico fue de 403 mil 622 millones de pesos al cierre de 2012, resultado congruente con el
déficit presupuestario aprobado para el afio y con las disposiciones aplicables para el ejercicio fiscal. Sin
considerar la inversién de Pemex, el déficit pablico fue de 92 mil 123 millones de pesos, ubicindose en

0.6 por ciento del PIB.

Los ingresos presupuestarios del sector ptblico se ubicaron en 3 billones 517 mil 494 millones de pesos,
siendo mayores en 3.3 por ciento en términos reales en comparacién a los de 2011.

Los ingresos petroleros crecieron 3.7 por ciento anual en términos reales como resultado de un mayor
precio de exportacién de la mezcla mexicana de petréleo (3.5 por ciento) y la depreciacién observada del
tipo de cambio (3.3 por ciento), efectos que se compensaron parcialmente con el menor precio del gas
natural (31.8 por ciento) y la menor plataforma de produccién (0.2 por ciento), todos con respecto al
afio anterior.

Los ingresos tributarios no petroleros se incrementaron 1.4 por ciento en términos reales con respecto a
2011. EI crecimiento moderado se explica principalmente por la derogacién del impuesto sobre
tenencia; al ajustar la recaudacién por dicho efecto, los ingresos tributarios aumentan 2.4 por ciento
real. Al interior se observan aumentos reales de 10.9, 3.7 y 1.7 por ciento en la recaudacién de los
impuestos a los automéviles nuevos, al valor agregado y el sistema renta (ISR-IETU-IDE), en ese
orden. Por su parte, los ingresos propios de las entidades de control presupuestario directo distintas de
Pemex aumentaron 3.1 por ciento en términos reales lo que se explica, principalmente, por mayores
cuotas a la seguridad social y ventas de energia eléctrica. Los ingresos no tributarios del Gobierno
Federal mostraron un aumento real de 16.6 por ciento debido al registro de ingresos no recurrentes.

Respecto al monto previsto en la Ley de Ingresos de la Federacién de 2012, los ingresos presupuestarios
fueron mayores en 207 mil 445 millones de pesos (6.3 por ciento). A su interior, los ingresos petroleros
fueron superiores en 17 mil 190 millones de pesos, los ingresos tributarios no petroleros en 25 mil 57
millones de pesos, los no tributarios del Gobierno Federal en 136 mil 441 millones de pesos y los
propios de las entidades paraestatales distintas de Pemex en 28 mil 757 millones de pesos. La aplicacién
de los ingresos excedentes se realiza en estricto apego a las disposiciones vigentes en el ejercicio fiscal de
2012: 68.6 miles de millones de pesos de ingresos propios generados por las entidades de control
presupuestario directo se destinan a las mismas entidades que los generaron ya que son necesarios para
cubrir el costo de proveer los bienes y servicios que ofrecen; 35.6 miles de millones de pesos
corresponden a derechos petroleros con fin especifico, dentro de los cuales destaca el derecho
extraordinario sobre exportacién de petréleo crudo, por 19.6 miles de millones de pesos, que se destina
a las entidades federativas a través del Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades
Federativas; y el resto de los recursos correspondieron a las dependencias del Gobierno Federal.

Los saldos de los fondos de estabilizacién al 31 de diciembre de 2012 suman 47 mil 38 millones de

peEsos.
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Saldos de los fondos de estabilizacién

al 31 de diciembre de 2012

(Millones de pesos)

Total 47,037.5
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Petroleros (FEIP) 17,453.4
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades 13,469.3
Federativas (FEIEF)

Fondo de Estabilizacién de los Ingresos para Infraestructura 1,353.5

de Pemex (FEIPEMEX)
Fondo de Apoyo para la Reestructura de Pensiones (FARP) 14,761.3
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el marco del Programa Nacional de Reduccién del Gasto Publico (PNRGP), vigente en el periodo
2010-2012, los ahorros presupuestarios en conceptos de gasto administrativo y de operacién
ascendieron a 6 mil 650 millones de pesos, que sumados a los 43 mil 512 millones de pesos generados
durante los primeros dos afios de su aplicacién, ascienden a un total de 50 mil 162 millones de pesos.
Este monto representa 25.1 por ciento mds que la meta original prevista en el PNRGP, equivalente a
40 mil 100 millones de pesos.

Durante 2012 el gasto total del sector publico presupuestario ascendié a 3 billones 923 mil millones de
pesos, monto 3.8 por ciento mayor en términos reales al registrado el afo anterior. El gasto
programable se ubicé en 3 billones 104 mil 909 millones de pesos y mostré un incremento real de 4.2
por ciento. A su interior, destacan los siguientes aspectos:

Las erogaciones en materia de desarrollo econémico y social aumentaron 4.8 y 3.1 por ciento en
términos reales, respectivamente.

La inversién fisica presupuestaria aumenté 0.5 por ciento real y la impulsada disminuyé 1.3 por
ciento.

Los recursos transferidos a las entidades federativas y municipios a través de participaciones,
aportaciones federales, provisiones salariales y econdémicas, convenios de descentralizacién y
reasignacién y otras transferencias, aumentaron 1.9 por ciento real. Las participaciones
disminuyeron 0.6 por ciento en términos reales; al ajustar la base de comparacién por el efecto de la
eliminacién de la tenencia, las participaciones federales a las entidades federativas aumentarian 2.3
por ciento. Por lo que hace al resto de los recursos que se canalizaron a los gobiernos de las
entidades federativas y de los municipios, éstos aumentaron 3.7 por ciento real anual.

Los recursos destinados al pago de pensiones y jubilaciones registraron un incremento real de 6.5
por ciento con respecto a 2011.

El costo financiero del sector piblico fue mayor en 7.0 por ciento real con respecto a 2011 como
resultado, principalmente, de la depreciacién del tipo de cambio promedio anual y del servicio de la
deuda de Pemex.
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I1.2 Evolucién respecto al afio anterior

I1.2.1 Principales indicadores de la postura fiscal

En 2012 el balance publico registré un déficit
de 403 mil 622 millones de pesos, en

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

., Lo . . (Millones de pesos)
comparacién con el déficit de 353 mil 458 P
millones de pesos en 2011. Este resultado se Concepto Enero-diciembre  Var. %
. ) 1
compone del déficit del Gobierno Federal 2011 20120/ ™
por 413 mil 104 millones de pesos, asi como Balance Pablico = - 534581 406219 ns.
L. . . Balance Piiblico sin inversion de PEMEX -86,197.5 -92,122.9 7.5.
del superdvit de las entidades bajo control  Batance presupuestario 3602358 4055057 s,
presupuestario direCtO e iﬂdirecto pOf 7 mll Ingreso presupuestario 3,271,080.1 3,517,494.4 33
599 1 1 884 ]l d Petrolero ' 1,101,879.1 1,189,459.8 3.7
y mi millones de€ pesos, Gobierno Federal 706,646.8 7207297  -2.0
respectivamente. Pemex 3952322  468,730.0 13.9
No petrolero 2,169,201.1 2,328,034.6 3.1
Si se excluye la inversién de Pemex, el déficit Gobierno Federal 16135949 1,731,7197 3.1
el sector publico es de mi millones tanos. AOBIER L LB :
del sector publ de 92 mil 123 mill Tributarios 1,436,7147 1,517,020.2 14
h . No tributarios 176,880.2 214,699.5 16.6
de pesos, resultado congruente con el déficit Organismos y empresas 5556062 5963150 3.4
preViStO Para este indicador en 20121 Gasto neto presupuestario 3,631,315.9  3,923,000.0 3.8
Programable 2,860,941.3 3,104,908.9 4.2
1 A 1 1 No programable 770,374.6  818,091.1 2.0
Al cierre del afio, el balance primario del prog
,bl d f . d 1 d f . Balance de entidades bajo control presupuestario
sector publico, definido como la diferencia | ;... 67717 18838 733
entre los ingresos totales y los gastos distintos _Balance primario 81,0927 94,6122 nss.

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

del costo financiero mostré un déficit de 94 /¢ TRl
mil 612 millones de pesos, en comparacion i nosignificativo.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de

con e]_ déﬁClt de 81 mll 93 miﬂones de PCSOS derechos sobre la extraccién de petréleo, Sprovechamiento sobre los rendimientos
excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y diesel, asi como a los ingresos propios de
del ano anterior_ Pemex. Este monto difiere de los ingresos petroleros reportados en el Anexo Indicadores
de Recaudacién en el cuadro "Ingresos £31 Sector Publico (Actividad petrolera y no

Eetrolera)" que ademads incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacion de
emex.

En cuanto a las fuentes de financiamiento del
PR . , 2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control
balance publlCO, se reglstf (6] un presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.
. . . Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
endeudamiento interno de 306 mil 485 Y

millones de pesos y un endeudamiento externo por 97 mil 137 millones de pesos.?

El resultado interno obedece a un endeudamiento con el sector privado por 668 mil 858 millones de
pesos, lo cual se compensé parcialmente con un desendeudamiento neto con el sistema bancario y otras

! La Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y su Reglamento establecen que para considerar que el gasto
contribuye al equilibrio se evalia la meta del balance publico excluyendo la inversién de Pemex, considerando un margen
transaccional equivalente a +/-1 por ciento del gasto neto.

? El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo y la variacion de los activos financieros que el sector publico
mantiene para su operacién en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de
colocacién incluye el financiamiento neto a través de operaciones de crédito, colocacién de valores gubernamentales, asi
como la variacién de activos financieros con el fin de administrar su liquidez. La cifra reportada en este apartado difiere de
la que se presenta en el Informe de Deuda Publica porque, de acuerdo al articulo 18 de la Ley General de Deuda Publica y
la normatividad presupuestaria vigente, a la entrada en operacién de un proyecto Pidiregas en la deuda publica se debe
registrar el pasivo directo que corresponde a la amortizacién de los dos primeros afios del proyecto. Por su parte, el gasto
presupuestario registra una erogacién en inversién cuando se realiza la amortizacién del pasivo sefialado.
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instituciones financieras por 242 mil 664 millones de pesos y con un resultado a favor en la posicién
financiera neta con el Banco de México por 119 mil 709 millones de pesos.

I1.2.2 Ingresos presupuestarios

Durante el ejercicio fiscal de 2012
los ingresos presupuestarios del
sector publico se ubicaron en 3
billones 517 mil 494 millones de
pesos, monto 3.3 por ciento
mayor en términos reales al
obtenido en igual lapso de 2011.
La evolucién de los ingresos se
explica por lo siguiente:

e Los ingresos  petroleros
mostraron un crecimiento real
de 3.7 por ciento debido,
principalmente, al  mayor
precio de la mezcla mexicana
de petréleo en los mercados
internacionales.

e Los ingresos tributarios no

petroleros  registraron  un
incremento real de 1.4 por
ciento, al  ajustar la

recaudacién por el efecto de la
derogacién del impuesto sobre
tenencia, el aumento es de 2.4
por ciento real.

e Los ingresos propios de los
organismos y empresas sujetos
a  control  presupuestario
directo sin incluir a Pemex,
registraron un aumento en
términos reales de 3.1 por
ciento, lo que se explica
principalmente por mayores
ventas de energia eléctrica y
cuotas a la seguridad social.

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto B
2011 2012 >/ e 2011 2012 >/
Total 3,271,080.1 3,517,494.4 3.3 100.0 100.0
Petroleros -/ 1,101,879.1  1,189,459.8 3.7 337 338
Gobierno Federal 706,646.8 720,729.7 -2.0 21.6 20.5
Derechos 849,307.4 923,285.1 4.4 26.0 26.2
IEPS -145,679.1 -203,128.5 n.s. -4.5 -5.8
Articulo 20.-A Fraccién I -165,977.3  -222,757.3 n.s. -5.1 -6.3
Articulo 20.-A Fraccién II %/ 20,298.2 19,628.8 -7.1 0.6 0.6
Impuesto a los rendimientos petroleros 3,018.5 573.2 -81.8 0.1 0.0
Pemex 395,232.2 468,730.0 13.9 12.1 13.3
No petroleros 2,169,201.1  2,328,034.6 3.1 66.3 66.2
Gobierno Federal 1,613,594.9 1,731,719.7 3.1 49.3 492
Tributarios 1,436,714.7 1,517,020.2 14 839 41
ISR, IETU e IDE % 759,167.8 803,908.5 1.7 23.2 229
Impuesto sobre la renta 721,565.2 760,106.2 1.2 221 21.6
Impuesto al activo -1,119.9 -1,180.8 n.s. 0.0 0.0
Impuesto empresarial a tasa Gnica 47,164.5 42,197.3 -14.1 14 1.2
Impuesto a los depésitos > -8,442.0 2,785.8 n.s. -0.3 0.1
Impuesto al valor agregado 537,142.5 579,995.3 3.7 16.4 16.5
Produccién y servicios 69,245.6 72,972.4 1.2 21 2.1
Importaciones 26,881.2 27,901.1 -0.3 0.8 0.8
Otros impuestos */ 44,277.6 32,242.8 -30.1 1.4 0.9
No tributarios 176,880.2 214,699.5 16.6 5.4 6.1
Organismos y empresas *- 555,606.2 596,315.0 3.1 17.0 17.0
Partidas informativas
Gobierno Federal 2,320,241.7  2,452,449.4 1.5 70.9 69.7
Tributarios 1,294,054.1  1,314,464.8 -2.4 39.6 37.4
No tributarios 1,026,187.6  1,137,984.6 6.5 314 324
Organismos y empresas 950,838.4  1,065,045.0 7.6 29.1 30.3

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccién de petréleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. Este monto difiere de los ingresos petroleros reportados en
el Anexo Indicadores de Recaudacion en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Xctividad petrolera y no
petrolera)" que ademds incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Se refiere a los recursos por el sobreprecio a las gasolinas y diesel conforme al articulo 20.-A fraccién II de la
Ley del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios.

3_/ E1 IDE se consolida en este apartado debido a que las retenciones que realizaron las instituciones financieras
por este impuesto los contribuyentes las estdn acreditando contra el impuesto sobre la renta, de acuerdo con lo
sefialado en el articulo 7 de la iey del IDE.

4_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automéviles nuevos, a la exportacion, accesorios
y otros.

5_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e Por su parte, los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno Federal mostraron un
incremento real de 16.6 por ciento debido a los mayores derechos e ingresos no recurrentes respecto
a los que se captaron el afio anterior.
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e Del total de ingresos presupuestarios, el 69.7 por ciento correspondié al Gobierno Federal y 30.3
por ciento a organismos y empresas bajo control presupuestario directo.

Ingresos del Gobierno Federal

Durante el ejercicio fiscal de 2012 los ingresos del Gobierno Federal alcanzaron un total de 2 billones
452 mil 449 millones de pesos, cifra superior en 1.5 por ciento real al monto obtenido el afio anterior.
La evolucién de estos ingresos se explica a continuacién:

EVOLUCION DE LOS INGRESOS DEL GOBIERNO FEDERAL

Enero-diciembre de 2012

(Comparacién respecto a enero-diciembre de 2011)

real.

Conceptos Explicacién de la variacién real anual
%
Petroleros -2.0
Derechos 4.4 El precio de exportacién de la mezcla mexicana de petréleo fue mayor en 3.5 délares al promedio observado en enero-diciembre
de 2011 (3.5 por ciento).
El tipo de cambio del peso respecto al délar, en promedio para el afio, se deprecié en 3.3 por ciento real.
La tasa del derecho ordinario sobre hidrocarburos se redujo de 72.5 por ciento en 2011 a 71.5 por ciento en 2012.
El precio internacional del gas natural medido en délares disminuyé 31.8 por ciento.
El volumen de extraccién de petréleo crudo se redujo en 4 mil barriles diarios (mbd) y la produccién de gas natural en 12.2 por
ciento.
IEPS n.s. El precio promedio de venta al publico de las gasolinas y el diesel fue menor al precio productor de Pemex, lo que implicé una
recaudacién negativa de este impuesto de 222 mil 757 millones de pesos.
No petroleros 3.1
Tributarios 1.4
ISR-IETU- 17 El crecimiento moderado se debe a que la base de comparacién en 2011 es alta, porque la recaudacién del Sistema Renta alcanzé
IDEY un crecimiento real de 8.0 por ciento respecto a 2010.
IVA 3.7 Por el dinamismo de la actividad econémica.
IEPS 12 La base de comparacién en 2011 es alta, porque la recaudacién del IEPS registr6 un crecimiento real de 10.5 por ciento respecto a
2010.
Importacién -0.3 La reduccién gradual de los aranceles.
Otros >/ -30.1 Por la derogacion en 2012 del impuesto sobre tenencia o uso de vehiculos (la recaudacién por este impuesto en 2011 ascendi6 a 15
mil 256 millones de pesos y en 2012 los accesorios se ubicaron en 2 mil 279 millones de pesos).
No tributarios 16.6

Por mayores derechos, productos y aprovechamientos.

n.s.: No significativo.

1_/El IDE se consolida en este apartado debido a que la recaudacién de este impuesto no descuenta la totalidad de los acreditamientos que realizaron los contribuyentes a
quienes las instituciones financieras les retuvieron este impuesto. Estos acreditamientos estin descontados en especial del impuesto sobre la renta.

2_/Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, automéviles nuevos y accesorios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En cumplimiento de lo sefialado en el articulo primero de la Ley de Ingresos de la Federacién para
2012, sobre informar al H. Congreso de la Unién de la recaudacién captada bajo la modalidad de pago
de las contribuciones en especie o en servicios, se reporta que a diciembre de 2012 no se obtuvieron
ingresos por este concepto.

Ingresos de organismos y empresas

Durante 2012 los ingresos propios de los organismos y empresas sujetos a control presupuestario

directo se ubicaron en 1 billén 65 mil 45 millones de pesos, cifra que muestra un incremento real de 7.6

por ciento respecto a los ingresos generados el afio anterior.
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EVOLUCION DE LOS INGRESOS DE LOS PRINCIPALES ORGANISMOS Y EMPRESAS BAJO CONTROL
PRESUPUESTARIO DIRECTO

Enero-diciembre de 2012

(Comparacién respecto a enero-diciembre de 2011)

Entidad real Explicacién de la variacién real anual

Pemex 13.9 o El precio de exportacién del petréleo fue mayor en 3.5 por ciento.

¢ Elvolumen de exportacion de petréleo fue menor en 90 mil barriles diarios (mbd).

o El tipo de cambio del peso respecto al dolar en promedio para el afio se deprecié en 3.3 por ciento real.

o A partir de 2012, la tasa del derecho ordinario sobre hidrocarburos se redujo de 72.5% aplicada en 2011 a 71.5%.

¢ Elvolumen de produccién de crudo disminuy6 en 4 mil barriles diarios (mbd) y el de gas natural en 12.2 por ciento.

o El precio internacional del gas natural medido en délares disminuy6 en 31.8 por ciento.

CFE 3.7 e Mayores ingresos por ventas de energia.
IMSS 4.4 e Mayores contribuciones a la seguridad social e ingresos diversos.
ISSSTE -8.4 e Menores ingresos diversos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

I1.2.3 Gasto presupuestario

Durante 2012 el gasto total del sector
publico presupuestario ascendié a 3
billones 923 mil millones de pesos, monto

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)

3.8 por ciento mayor en términos reales al Concepto Enero-diciembre Var;l% _ Composicién %
registrado en igual lapso del afio anterior. 2011 20127 -~ 2011 20127~
El gasto primario definido como el casto T 3,631,315.9  3,923,000.0 3.8 100.0 100.0
) g Gasto primario 3,357,384.6 3,617,813.2 3.5 92.5 92.2
total menos el costo financiero, ascendié a  Programable 2,8609413  3,104,908.9 42 78.8 79.1
3 biuones 617 mll 813 mﬂlones de peSOS y No programable 496,443.3 512,904.3 -0.8 13.7 13.1
. . Participaciones 477,256.2 494,014.2 -0.6 13.1 12.6
fue superior en 3.5 por ciento real al Adefas 19,652.8 20,820.0 18 0.5 0.5
registrado en 2011. Dentro del gasto Operaciones ajenas -/ -465.7 -1,929.9 n.s. 0.0 0.0
Costo financiero >/ 273,931.3 305,186.8 7.0 7.5 7.8

primario destaca lo siguiente:

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

. . p_/Cifras preliminares.

L] LaS CrOgaClonCS en materia de n.s.: no significativo.

1_/Se refiere al gasto menos el ingreso efectuado por el Gobierno Federal por cuenta de terceros.

desarr OHO cconomico y SOC1a1 2_/Incluye l_os intereses,_ comisiones y gastos de la deuda publica, asi como las erogaciones para
aumentaron 4. 8 y 3 . 1 por ciento en saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores y deudores de la banca.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.
términos reales, respectivamente. Al

interior de las funciones de desarrollo social, las actividades de recreacién, cultura y otras
manifestaciones sociales; salud; proteccién social y educacién registraron crecimientos reales de
22.7,7.1,4.7y 3.9 por ciento, respectivamente.

e Los recursos destinados al pago de pensiones y jubilaciones registraron un incremento real de 6.5
por ciento.

e La inversién fisica presupuestaria aument6 0.5 por ciento real y la inversién fisica impulsada por el
sector publico disminuyé 1.3 por ciento real.
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e Los recursos transferidos a las entidades federativas y municipios a través de participaciones,
aportaciones federales, provisiones salariales y econdémicas, convenios de descentralizacién y
reasignacién y otras transferencias aumentaron 1.9 por ciento real. Las participaciones
disminuyeron 0.6 por ciento en términos reales, mientras que el resto de los recursos que se
canalizaron a los gobiernos de las entidades federativas y de los municipios aumentaron 3.7 por
ciento real anual.

e Los subsidios, transferencias y aportaciones, incluyendo servicios personales, representaron 37.1 por
ciento del gasto programable total y aumentaron 3.5 por ciento real.

e Las €rogaciones en servicios personales aumentaron 3.3 por ciento en términos reales.

e Como resultado de la aplicacién del Programa Nacional de Reduccién de Gasto Pablico (PNRGP),
en 2012 los ahorros obtenidos en gasto administrativo y de operacién ascendieron a 6 mil 650
millones de pesos, que sumados a los 43 mil 512 millones de pesos generados durante el periodo
2010-2011 implican un ahorro acumulado de 50 mil 162 millones de pesos.

Durante 2912 el costo financiero del COSTO FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO
sector puablico se ubicé en 305 mil 187 PRESUPUESTARIO

millones de pesos, monto mayor en 7.0 (Millones de pesos)
por ciento en términos reales al del afio Encro-diciembre  Var. %  Composicin %
anterior. De estas erogaciones, 95.6 por Concepto real
. g y /2.0 p 2011 20127 2011 20127~
ciento fue para el pago de intereses, Toul 2739313 305,186.8 70 1000  100.0
ComiSioneS y gaStOS de la deuda y 44 pOf Intereses, comisiones y gastos 258,485.2  291,857.3 8.5 94.4 95.6
. Gobierno Federal 225,091.5  243,614.0 4.0 82.2 79.8
ciento para los programas de apoyo a Sector paraestatal 33,3937 48,2433 38.8 122 15.8
ahorradores y deudores de la banca (Ramo Apoyo a ahorradores y deudores 15,446.1 13,329.5 -17.1 5.6 4.4
34). El tamiento  del ¢ IPAB 11,5167 10,6633  -11.1 42 35
. comportamiento €l costo Otros 39294 26662  -348 14 0.9

ﬁnancier (0] ObedCCC, prinCipalmente, a la Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

depf eciaciéon del tlpo de Cambio pr Omedio Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
anual y al mayor costo financiero que enfrenté Pemex.

I1.2.3.1  Gasto programable

Durante 2012 el gasto programable del sector publico presupuestario sumé 3 billones 104 mil 909
millones de pesos, lo que significé un incremento real de 4.2 por ciento en comparacién con el del afio
anterior. Los conceptos que determinaron en mayor medida el comportamiento del gasto programable
tueron los siguientes:

PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacién respecto a enero-diciembre de 2011)

Diferencia enero-diciembre
Concepto 2012-2011 Explicacién de la variacién real anual
Absolutal Var real %
Gasto programable 126,344.4 4.2
Petréleos Mexicanos 37,890.0 8.9 e Mayor gasto de inversion fisica.
e Mayor gasto en servicios personales y pensiones.
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PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacién respecto a enero-diciembre de 2011)

Diferencia enero-diciembre

Concepto 2012-2011 Explicacién de la variacién real anual
Absoluta!”/ Var real %
Aportaciones a Seguridad Social 28,175.8 7.5 e Mayores recursos para cubrir las aportaciones estatutarias y las pensiones
Sin subsidios y transferencias a 601.6 0.9 en curso de pago del IMSS; gastos médicos y pensiones en curso de pago
organismos y empresas del ISSSTE; el Programa IMSS-Oportunidades; las pensiones y

compensaciones militares; las pensiones de los jubilados de Ferrocarriles
Nacionales de México y las pensiones en curso de pago de Luz y Fuerza
del Centro.

Comisién Federal de Electricidad 27,187.2 9.1 e Mayores erogaciones en la adquisicién de combustibles para la generacién

de electricidad; en servicios personales y en pensiones.

Instituto Mexicano del Seguro Social 26,040.5 6.7 e Incrementos en pensiones y jubilaciones, adquisicién de medicamentos,

materiales de curacion y servicios personales.

Educacién Publica 20,075.1 7.8 e Incremento en los recursos para atender los programas Subsidios
Federales para Organismos Descentralizados Estatales; Desarrollo
Humano Oportunidades; Mejores Escuelas; Escuelas de Tiempo
Completo; Deporte; Becas para la Educacién Superior y la Expansién de
la Educacién Media, Inglés y Computacién.

Aportaciones Federales para Entidades 11,480.2 2.3 e Mayores recursos para servicios personales a través del FAEB, FASSA y
Federativas y Municipios FAETA.
e Mayores recursos para inversién mediante el FAIS, FAM, FORTAMUN
y FAFEF.
Salud 6,820.3 6.6 e Mayores subsidios a través de los programas Seguro Popular; Desarrollo

Humano Oportunidades; Seguro Médico para una Nueva Generacion;
Atencién a Familias y Poblacién Vulnerable y Caravanas de la Salud.

e Incremento en el pago de servicios bésicos como agua, telefonia, energia
eléctrica, arrendamiento de edificios, pagos de defuncién y servicios de

difusion para las campafas preventivas en materia de salud.

e Aportaciones al Fideicomiso Fondo de Gastos Catastréficos en Salud.

Desarrollo Social 6,300.0 8.2 e Mayores subsidios para los programas Desarrollo Humano
Oportunidades; 70 y Mis; Abasto Rural; Estancias Infantiles para Apoyar
a Madres Trabajadoras; Apoyo Alimentario y Desarrollo de Zonas
Prioritarias.

e Mayores recursos para el Programa Regularizacién de Lotes en

Asentamientos Humanos Irregulares en Terrenos de Origen Ejidal,

Comunal y de Propiedad Federal.

Instituto Federal Electoral 4,723.2 43.2 e Mayores erogaciones para las prerrogativas de los partidos politicos, la
actualizacién del padrén electoral y la expedicion de la credencial para
votar.

Hacienda y Crédito Publico 4,562.8 9.2 e Aportacién patrimonial al Fideicomiso de Contragarantias para el

Financiamiento Empresarial y al Fideicomiso Fondo de Infraestructura
para Paises de Mesoamérica y el Caribe.

e Mayores subsidios para los programas Esquema de Financiamiento y
Subsidio Federal a la Vivienda; Infraestructura Basica para la Atencién de

los Pueblos Indigenas y Subsidio a la Prima del Seguro Agropecuario.

Gobernacién 4,449.0 24.8 e Transferencias al Fondo de Apoyo Social para Extrabajadores Migratorios
Mexicanos en Estados Unidos.
e Mayores subsidios a las entidades federativas y municipios a través del

Secretariado Ejecutivo del Sistema Nacional de Seguridad Publica.

Medio Ambiente y Recursos Naturales 3,886.4 7.3 e Mayores recursos erogados en servicios personales, materiales y
suministros y en servicios generales.

e Mayores subsidios de capital para ProArbol y para el Programa de
Rehabilitacién, Modernizacién y Equipamiento de Distritos de Riego.
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PRINCIPALES CONCEPTOS QUE INFLUYERON EN LA VARIACION DEL GASTO PROGRAMABLE

(Comparacién respecto a enero-diciembre de 2011)

Diferencia enero-diciembre

Concepto 2012-2011 Explicacién de la variacién real anual
Absoluta Var real %
Poder Judicial 3,049.0 7.8 o Mayores recursos para servicios personales y servicios generales.
Seguridad Publica 3,711.7 9.0 e Mayor gasto en servicios personales y servicios generales.

e Mayores recursos para equipo de seguridad publica, maquinaria y equipo

industrial, asi como para construccién y supervisién de obras.

Previsiones y Aportaciones para los 2,974.1 9.7 e Mayores erogaciones en el rubro de servicios personales para cubrir la
Sistemas de Educacién Basica, Normal, noémina del magisterio en el Distrito Federal.

Tecnoldgica y de Adultos

Relaciones Exteriores 1,905.6 26.1 e Mayor gasto en servicios generales derivado principalmente de las
diferencias en el tipo de cambio para cubrir compromisos en moneda

extranjera.

e Mayor gasto en servicios personales.

Economia 1,509.0 8.1 e Incremento en los subsidios de capital para el Fondo de Apoyo a la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa, Fondo de Microfinanciamiento a Mujeres
Rurales, para el Programa para el Desarrollo de la Industria del Software y
para el Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad.

e Mayores recursos ejercidos a través del Fondo Sectorial de Innovacién y el

Fondo de Innovacién Tecnolégica.

Instituto de Seguridad y Servicios 1,348.8 0.8 e Mayor pago en pensiones y jubilaciones y en servicios personales.
Sociales de los Trabajadores del Estado

Procuraduria General de la Republica 1,321.5 11.0 e Mayor gasto en servicios generales e inversién.

Poder Legislativo 950.3 8.8 e Mayor gasto en servicios personales.

Consejo Nacional de Ciencia y 739.6 4.1 e Mayores subsidios para atender la operacién de los siguientes programas:
Tecnologia Becas de Posgrado, Sistema Nacional de Investigadores, Apoyos

Institucionales para Actividades Cientificas, Tecnolégicas y de
Innovacién, asi como el de Realizacién de Investigacién Cientifica y

Elaboracién de Publicaciones.

Comunicaciones y Transportes -4,511.5 -5.5 e Menores recursos para construccién, mantenimiento, remodelacién y
conservacién de infraestructura carretera, caminos rurales y empleo
temporal.

Defensa Nacional -4,898.8 -7.4 e Menor gasto en inversién.

Agricultura, Ganaderfa, Desarrollo -7,379.9 -9.7 e Menores subsidios corrientes para atender los programas Prevencién y

Rural, Pesca y Alimentacién Manejo de Riesgos, Desarrollo de Capacidades, Innovacién Tecnologica y
Extensionismo Rural y de Apoyo a la Inversion en Equipamiento e
Infraestructura.

Provisiones Salariales y Econémicas -29,081.6 -22.5 e Menores aportaciones al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las

Entidades Federativas y a los fondos y programas regionales.

Otros 31,883.9 n.s.

n.s.: no significativo.
1_/Millones de pesos de enero-diciembre de 2012.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

A continuacién se presenta el andlisis del gasto programable con base en cada una de sus tres
clasificaciones: la econémica, que ordena los recursos de acuerdo con su naturaleza y objeto de gasto; la
administrativa, que identifica las erogaciones de acuerdo con el ramo administrativo y entidad que
ejerce los recursos y las que se canalizan a los gobiernos de las entidades federativas y municipios, y la
funcional, que relaciona el gasto con las principales actividades que realizan las dependencias y
entidades de la Administracién Publica Federal.
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I1.2.3.1.1 Clasificacién econémica del gasto programable’

En 2012 el gasto corriente representé 76.1 por ciento del gasto programable, 2 billones 363 mil 743
millones de pesos, mientras que el gasto de capital representé el 23.9 por ciento restante, 741 mil 166
millones de pesos. El gasto de capital registré un incremento de 1.2 por ciento real y las erogaciones
corrientes de 5.2 por ciento real.

3 Las cifras relativas a consumo e inversion del sector publico que se reportan en este informe difieren de las publicadas por
el INEGI debido a diversos aspectos metodolégicos (cobertura, base de registro y clasificacién, entre otros). Las
estadisticas de finanzas publicas que elabora la SHCP comprenden al sector publico federal no financiero, es decir, al
Gobierno Federal y a las entidades paraestatales no financieras. Asimismo, utiliza una base de registro en flujo de caja con
el fin de conocer las necesidades de endeudamiento del sector publico. Por su parte, el INEGI, a través del Sistema
Nacional de Cuentas Nacionales de México, considera al consumo publico como los gastos corrientes en términos
devengados que se realizan en todos los érdenes de gobierno (federal, estatal y municipal, asi como el de los organismos
que prestan servicios de seguridad social y otros descentralizados, tales como las universidades publicas) para prestar
servicios de administracién, defensa, sanidad y ensefianza. En los cédlculos de la inversién publica, el INEGI computa las
adquisiciones de bienes de capital realizadas por los tres érdenes de gobierno mencionados, mds las llevadas a cabo por las
empresas publicas, en términos devengados. En consecuencia, los resultados que presentan ambas fuentes no son
comparables de manera directa.
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GASTO PROGRAMABLE PRESUPUESTARIO

(Millones de pesos)
Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto

2011 20127~ eal 011 20127/
Total 2,860,941.3 3,104,908.9 4.2 100.0 100.0
Total corriente 2,157,392.9 2,363,743.2 52 75.4 76.1
Servicios personales >/ 861,400.7 926,234.9 33 30.1 29.8
Poderes y entes auténomos 42,457.7 48,771.6 10.3 1.5 1.6
Administracién Publica Federal 502,231.1 539,397.1 32 17.6 17.4
Dependencias del Gobierno Federal 180,247.8 194,655.4 3.7 6.3 6.3
Entidades de control directo 265,428.8 285,265.0 32 9.3 9.2
Transferencias 3~/ 56,554.5 59,476.8 1.0 2.0 1.9
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios */ 316,711.9 338,066.1 2.5 11.1 10.9
Otros gastos de operacién 438,235.5 481,010.1 5.4 15.3 15.5
Pensiones y jubilaciones */ 387,460.4 429,487.7 6.5 13.5 13.8
Subsidios, transferencias y aportaciones */ 442,268.4 478,345.2 3.9 15.5 15.4
Subsidios 338,158.9 366,359.1 4.1 11.8 11.8
Transferencias 3~/ 42,536.6 43,939.2 -0.8 1.5 1.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios */ 61,572.9 68,046.9 6.2 2.2 2.2
Ayudas y otros gastos 28,027.9 48,665.3 66.8 1.0 1.6
Total capital 703,548.4 741,165.7 1.2 24.6 23.9
Inversion fisica 650,134.9 680,426.5 0.5 22.7 219
Directa 450,626.0 461,092.3 -1.7 15.8 14.9
Subsidios, transferencias y aportaciones 199,508.9 219,334.2 5.6 7.0 7.1
Subsidios 71,534.2 86,993.1 16.8 2.5 2.8
Transferencias 3~/ 15,761.7 13,288.2 -19.0 0.6 0.4
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios */ 112,213.1 119,052.8 1.9 39 3.8
Otros gastos de capital 53,413.5 60,739.2 9.2 1.9 2.0
Directa ™ 27,421.6 33,935.6 18.9 1.0 1.1
Transferencias 1,840.0 7,209.4 276.3 0.1 0.2
Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios * 24,151.9 19,594.2 -22.1 0.8 0.6
Subsidios, transferencias y aportaciones totales */ 667,769.2 724,483.0 4.2 22.5 22.7
Subsidios 409,693.1 453,352.2 6.3 14.3 14.6
Transferencias 60,138.2 64,436.8 2.9 2.1 2.1
Entidades Federativas y Municipios 197,937.9 206,693.9 0.3 6.1 6.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

2_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se otorgaron para
el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

3_/ Se refiere a las transferencias a entidades bajo control presupuestario indirecto.

4_/ Incluye los recursos del Ramo 33 Aportaciones Federales a Entidades Federativas y Municipios; del Ramo 25 Previsiones y Aportaciones
para los Sistemas de Educacién Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos; del Ramo 23 Provisiones Salariales y Econémicas, donde se
registran los recursos para el Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF); de los Convenios de
Reasignacion; asi como los subsidios a los municipios para seguridad publica.

5_/ Incluye el CIpago de pensiones del IMSS y el ISSSTE; el pago de pensiones y jubilaciones de Pemex y CFE; y el pago de pensiones y ayudas
pagadas directamente por el Ramo 19 Aportaciones a Seguridad Social.

6_/ Excluye las transferencias que se otorgan para el pago de servicios personales.

7_/ Incluye el gasto en inversién financiera, asi como el gasto ajeno recuperable en las entidades bajo control presupuestario directo menos los
ingresos por recuperacion.

8_/ Incluye las transferencias para amortizacion e inversién financiera de entidades bajo control presupuestario indirecto.

9_/ Se refiere a la suma de recursos de naturaleza corriente (sin servicios personales) y de capital, por estos conceptos.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Servicios Personales

En 2012 el gasto en servicios personales ascendié a 926 mil 235 millones de pesos, 3.3 por ciento mayor
en términos reales al del afio anterior.

El 66.4 por ciento del total del gasto en servicios personales se concentré en funciones de desarrollo
social, como educacién y salud. El 16.0 por ciento fue para actividades de desarrollo econémico, como
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la generacién de electricidad y produccién de petrdleo; agropecuaria, silvicultura, pesca y caza;
transporte; comunicaciones, y ciencia, tecnologia e innovacién. Finalmente, el 12.4 por ciento se
canaliz6 a las funciones de gobierno, donde justicia, seguridad nacional y asuntos de orden publico y de
seguridad interior representaron el 8.6 por ciento de los servicios personales.

SERVICIOS PERSONALES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional
(Millones de pesos)

nero-diciembre ar. % omposicién %
E d b Var. % C %

Concepto

2011 20120/ redl 2011 20127/
Total 861,400.7 926,234.9 33 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 42,457.7  48,771.6 10.3 4.9 53
Legislacion 5,370.0 6,442.1 15.2 0.6 0.7
Justicia 32,606.0  35,843.0 5.6 3.8 3.9
Coordinacién de la Politica de Gobierno 4,481.6 6,486.5 39.0 0.5 0.7
Poder Ejecutivo 818,943.0 877,463.3 2.9 95.1 94.7
Gobierno 100,123.8 114,526.5 9.9 11.6 12.4
Justicia 12,7959  13,815.0 3.7 1.5 1.5
Coordinacién de la Politica de Gobierno 6,508.7 11,728.3 73.1 0.8 1.3
Relaciones Exteriores 3,001.2 3,234.7 3.5 0.3 0.3
Asuntos Financieros y Hacendarios 14,2059  15,130.1 2.3 1.6 1.6
Seguridad Nacional 46,037.1  51,008.4 6.4 53 5.5
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 13,1242 14,593.3 6.8 1.5 1.6
Otros Servicios Generales 4,450.8 5,016.8 8.3 0.5 0.5
Desarrollo Social 577,718.3 614,733.1 2.2 67.1 66.4
Proteccién Ambiental 5,085.0 5,255.8 -0.7 0.6 0.6
Vivienda y Servicios a la Comunidad 1,215.2 1,031.1 -18.5 0.1 0.1
Salud 205,891.0 228,514.4 6.6 23.9 24.7
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 6,469.3 7,319.1 8.7 0.8 0.8
Educacion 343,596.4 364,395.9 1.9 39.9 39.3
Proteccién Social 15,461.4 8,216.7 -49.0 1.8 0.9
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Desarrollo Econémico 141,100.9 148,203.7 0.9 16.4 16.0
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 3,553.4 3,986.3 7.8 0.4 0.4
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 6,200.7 6,455.7 0.0 0.7 0.7
Combustibles y Energfa 110,885.8 115,171.1 -0.2 12.9 12.4
Minerfa, Manufacturas y Construccién 39.8 39.4 -5.0 0.0 0.0
Transporte 4,908.8 5,078.4 -0.6 0.6 0.5
Comunicaciones 1,436.5 1,521.3 1.7 0.2 0.2
Turismo 499.5 541.8 4.2 0.1 0.1
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 13,235.1  15,409.8 11.8 1.5 1.7
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 341.4 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye el gasto directo y las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se
otorgaron para el pago de servicios personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto. Para efectos de consolidacion
de las estadisticas §el gasto del sector publico presupuestario se excluyen las aportaciones al ISSSTE en virtud de que se
encuentran considerados dentro del flujo de efectivo de la entidad.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En cuanto a quién ejerce los recursos para servicios personales, sobresale lo siguiente:
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SHCP

Los recursos destinados a cubrir la némina del magisterio y personal médico a través de
aportaciones federales a las entidades federativas, representaron el 36.5 por ciento del total y
registraron un aumento de 2.5 por ciento real respecto al afio anterior.

A los servicios personales de las entidades paraestatales de control directo correspondié el 30.8 por
ciento del total y aumentaron 3.2 por ciento en términos reales.

Los servicios personales de las dependencias, el INEGI y el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa representaron el 21.0 por ciento del total y aumentaron 3.7 por ciento en términos
reales.

Las transferencias para servicios personales de los programas de las entidades paraestatales de
control indirecto representaron 6.4 por ciento del total y aumentaron 1.0 por ciento real. Los
mayores recursos se canalizaron principalmente a instituciones de educacién superior, media
superior y tecnoldgica, asi como a los hospitales e institutos del sector salud.

Los recursos para servicios personales de los Poderes Legislativo y Judicial y los entes auténomos
representaron el 5.3 por ciento del total y aumentaron 10.3 por ciento real respecto a 2011.

Otros gastos de operacién

El gasto de operacién distinto de servicios personales se incrementé 5.4 por ciento real respecto de lo
registrado en 2011. EI 57.6 por ciento de estas operaciones corresponde a actividades econémicas, en
especial a las funciones relacionadas con el abasto de energia; el 29.2 por ciento a actividades de
desarrollo social de los cuales salud absorbe la mayor parte (71.4 por ciento), y el 10.7 por ciento para
actividades de gobierno.

En cuanto a las dependencias y entidades a través de las cuales se ejercen los otros gastos de operacion,
sobresale lo siguiente:

Las entidades paraestatales de control directo ejercieron el 76.9 por ciento del total, cuyo monto
aumenté 4.9 por ciento en términos reales. Dicho incremento se explica por las mayores
erogaciones del IMSS, 13.9 por ciento real, para la adquisicién de medicamentos, material de
curacién y principalmente en servicios generales; por el aumento en el gasto de la CFE, 5.7 por
ciento real en combustibles para la generacién de electricidad; y por las mayores erogaciones de
Pemex, 0.7 por ciento real, que se dirigieron a conservacién y mantenimiento, servicios técnicos
pagados a terceros, fletes y otros materiales.

Los gastos de operacién distintos de servicios personales de las dependencias, INEGI y el Tribunal
Federal de Justicia Fiscal y Administrativa representaron el 20.4 por ciento del total, que en
conjunto se incrementaron 5.3 por ciento. Estos recursos se canalizaron principalmente a los ramos
de Medio Ambiente y Recursos Naturales, Procuraduria General de la Republica, Seguridad
Publica, Relaciones Exteriores, Economia, Comunicaciones y Transportes, Gobernacién,
Desarrollo Social, Marina, y Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién.

Los recursos para los Poderes Legislativo y Judicial y los entes auténomos representaron el 2.5 por
ciento del total y aumentaron 20.2 por ciento real respecto a 2011, debido principalmente al proceso
electoral federal que se llevé a cabo en 2012.
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INFORMES SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA, LAS FINANZAS
PUBLICAS Y LA DEUDA PUBLICA

Pensiones

El pago de pensiones ascendié a 429 mil 488 millones de pesos y registré un incremento en términos

OTROS GASTOS DE OPERACION DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional

(Millones de pesos)
Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto e m—
2011 20127/ " 011 2012w
Total 438,235.5 481,010.1 5.4 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 9,722.5  12,164.9 20.2 22 2.5
Legislacion 3,902.9 4,170.0 2.6 0.9 0.9
Justicia 3,621.2 4,532.2 20.2 0.8 0.9
Coordinacién de la Politica de Gobierno 2,198.3 3,462.7 513 0.5 0.7
Poder Ejecutivo 428,513.0 468,845.2 5.1 97.8 97.5
Gobierno 46,680.0  51,277.5 5.5 10.7 10.7
Justicia 6,597.2 9,766.6 422 1.5 2.0
Coordinacién de la Politica de Gobierno 3,811.4 4,046.9 2.0 0.9 0.8
Relaciones Exteriores 2,751.1 3,937.1 37.5 0.6 0.8
Asuntos Financieros y Hacendarios 4,797.6 4,446.3 -11.0 11 0.9
Seguridad Nacional 16,359.9  16,223.7 -4.7 3.7 3.4
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 11,272.8  11,508.8 -1.9 2.6 2.4
Otros Servicios Generales 1,090.0 1,348.1 18.8 0.2 0.3
Desarrollo Social 129,330.7 140,506.5 4.4 29.5 29.2
Proteccién Ambiental 3,218.4 4,239.5 26.5 0.7 0.9
Vivienda y Servicios a la Comunidad 3,186.7 3,415.5 2.9 0.7 0.7
Salud 89,696.6 100,292.8 7.4 20.5 20.9
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 3,217.4 4,395.4 31.2 0.7 0.9
Educacién 11,989.1 9,083.8 -27.2 2.7 1.9
Proteccién Social 18,022.5  19,079.5 1.7 4.1 4.0
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Desarrollo Econémico 252,502.4 277,061.2 5.4 57.6 57.6
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 1,470.5 1,576.9 3.0 0.3 0.3
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 4,472.5 4,444.6 -4.5 1.0 0.9
Combustibles y Energia 243,782.4 265,914.1 4.8 55.6 55.3
Mineria, Manufacturas y Construccion 24.9 1,117.2 -0~ 0.0 0.2
Transporte 1,781.0 2,734.3 47.5 0.4 0.6
Comunicaciones 376.6 526.4 34.3 0.1 0.1
Turismo 233.4 306.1 26.0 0.1 0.1
Ciencia, Tecnologfa e Innovacién 303.1 441.6 40.0 0.1 0.1
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 58.0 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

reales de 6.5 por ciento. Esto se explica por los siguientes factores:
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En el IMSS y el ISSSTE el pago de pensiones aumenté 7.5 y 5.8 por ciento real, respectivamente,
debido al incremento tanto de la pensién media como del nimero de jubilados respecto a 2011.

En Pemex las aportaciones al Fondo Laboral Pemex (FOLAPE) aumentaron 2.7 por ciento en
términos reales respecto a 2011. Cabe sefialar que Pemex realiza aportaciones a dicho Fondo en
funcién de sus remanentes de operacién y de las obligaciones esperadas y, posteriormente, a través
del Fondo se cubren las pensiones de los beneficiarios.

Las pensiones de CFE aumentaron 8.7 por ciento en términos reales debido al incremento tanto de
la pensién media como del nimero de jubilados respecto al afio anterior.



SHCP

El pago de pensiones y jubilaciones que cubre directamente el Gobierno Federal fue mayor en 5.7
por ciento real, lo que se explica principalmente por las mayores erogaciones para los jubilados de
Ferrocarriles Nacionales de México y para las pensiones en curso de pago de Luz y Fuerza del
Centro.

Subsidios, transferencias y aportaciones

Los subsidios, transferencias y aportaciones distintos de servicios personales sumaron 478 mil 345
millones de pesos, lo que significé un incremento de 3.9 por ciento real. Del total, 76.6 por ciento
correspondié a subsidios a la poblacién, los cuales registraron un aumento real de 4.1 por ciento; 14.2
por ciento a aportaciones a las entidades federativas, con un crecimiento de 6.2 por ciento real; y el
resto, 9.2 por ciento, a transferencias para apoyar los programas de las entidades paraestatales de control
indirecto, con una disminucién de 0.8 por ciento en términos reales.

A las funciones de desarrollo social se destiné el 79.6 por ciento de los recursos, principalmente para
los programas: Desarrollo Humano Oportunidades; Subsidios Federales para Organismos
Descentralizados Estatales; Seguro Popular; Subsidios para Centros de Educacién; 70 y mids;
IMSS-Oportunidades; Apoyo Alimentario, asi como a las entidades federativas a través del Fondo
de Aportaciones para Infraestructura Social, Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los
Municipios y de las Demarcaciones Territoriales del Distrito Federal, y el Fondo de Aportaciones
para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas.

En las funciones de desarrollo econémico se concentré el 17.2 por ciento de los recursos, que se
canalizaron principalmente para los programas Servicios de Correo; Servicios de
Telecomunicaciones, Satelitales, Telegraficos y de Transferencia de Fondos; los programas de
apoyo al campo como Prevencién y Manejo de Riesgos; Apoyo al Ingreso Agropecuario; Procampo
para Vivir Mejor; al Fondo de Apoyo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (Fondo PYME)
y los programas a cargo del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONACYT).
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SUBSIDIOS, TRANSFERENCIAS Y APORTACIONES DISTINTOS DE SERVICIOS
PERSONALES DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional

(Millones de pesos)

Enero-diciembre Var. % Composicién %

Concepto 1

2011 20127/ % 2011 20127/
Total 442,268.4  478,345.2 3.9 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 0.0 4.6 n.s. 0.0 0.0
Legislacion 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Justicia 0.0 4.6 n.s. 0.0 0.0
Coordinacién de la Politica de Gobierno 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Poder Ejecutivo 442,268.4  478,340.6 3.9 100.0 100.0
Gobierno 13,761.9 15,176.4 5.9 3.1 3.2
Justicia 150.4 676.0 331.6 0.0 0.1
Coordinacién de la Politica de Gobierno 1,101.0 1,034.1 -9.8 0.2 0.2
Relaciones Exteriores 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 1,417.1 1,579.3 7.0 0.3 0.3
Seguridad Nacional 447.9 0.0 n.s. 0.1 0.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 9,071.8 10,208.3 8.1 21 21
Otros Servicios Generales 1,573.7 1,678.8 2.5 0.4 0.4
Desarrollo Social 339,525.2  380,923.7 7.8 76.8 79.6
Proteccién Ambiental 1,099.3 1,209.7 5.7 0.2 0.3
Vivienda y Servicios a la Comunidad 47,992.1 53,027.7 6.1 10.9 11.1
Salud 77,558.6 89,239.6 10.5 17.5 18.7
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 8,311.6 9,221.3 6.6 1.9 1.9
Educacién 139,296.4  160,432.0 10.6 31.5 335
Proteccién Social 64,734.1 67,454.2 0.1 14.6 14.1
Otros Asuntos Sociales 533.2 339.3 -38.9 0.1 0.1
Desarrollo Econémico 88,981.2 82,240.5 -11.2 20.1 17.2
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 1,527.6 1,510.9 -5.0 0.3 0.3
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 67,906.7 57,914.4 -18.1 15.4 12.1
Combustibles y Energfa 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Minerfa, Manufacturas y Construccién 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Transporte 104.7 306.1 180.7 0.0 0.1
Comunicaciones 1,506.5 1,800.8 14.8 0.3 0.4
Turismo 4,405.3 3,904.2 -14.9 1.0 0.8
Ciencia, Tecnologia e Innovaciéon 13,530.4 16,044.1 13.9 3.1 3.4
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 760.1 n.s. 0.0 0.2

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Ayudas y otros gastos corrientes

Las ayudas y otros gastos sumaron 48 mil 665 millones de pesos y aumentaron en 66.8 por ciento en
términos reales. E1 39.8 por ciento de este rubro se canalizé a actividades de desarrollo econémico, 26.2
por ciento a actividades de desarrollo social y 22.0 por ciento a actividades gubernamentales. Las ayudas
y otros gastos corrientes se canalizaron principalmente al Seguro Popular (Salud); a las prerrogativas
para los partidos politicos (IFE); a la supervision, inspeccién y Verificacion del Sistema Nacional e-
Meéxico (SCT); al Fondo de Apoyo Social para Ex-trabajadores Migratorios Mexicanos en Estados
Unidos (SEGOB); al Fideicomiso Fondo de Infraestructura para Paises de Mesoamérica y el Caribe y

al Fideicomiso de Contragarantias para el Financiamiento Empresarial (SHCP).
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SECRETARIA DE HACIENDA
¥ CREDITO PURLICO

AYUDAS Y OTROS GASTOS CORRIENTES DEL SECTOR PUBLICO

Clasificacién funcional

(Millones de pesos)

Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto E—
2011 20127/ ™ o011 012/

Total 1_/ 28,027.9 48,665.3 66.8 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 3,638.7 5,840.3 54.2 13.0 12.0
Legislacion 11.6 16.4 35.7 0.0 0.0
Justicia 261.8 408.0 49.7 0.9 0.8
Coordinacién de la Politica de Gobierno 3,365.3 5,415.9 54.6 12.0 1.1
Poder Ejecutivo 24,389.2 42,825.0 68.7 87.0 88.0
Gobierno 9,742.8 10,685.7 5.3 34.8 22.0
Justicia 92.6 127.5 32.2 0.3 0.3
Coordinacién de la Politica de Gobierno 1,596.1 3,883.5  133.7 5.7 8.0
Relaciones Exteriores 1,061.5 1,844.4 66.9 3.8 3.8
Asuntos Financieros y Hacendarios 3,760.4 2,831.5 -27.7 13.4 5.8
Seguridad Nacional 1,472.8 138.5  -91.0 53 0.3
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 1,660.5 1,792.8 3.7 5.9 3.7
Otros Servicios Generales 99.0 67.5  -345 0.4 0.1
Desarrollo Social 9,395.6 12,748.1 30.3 33.5 26.2
Proteccién Ambiental 259.0 432.5 60.4 0.9 0.9
Vivienda y Servicios a la Comunidad 1.1 1.1 -1.4 0.0 0.0
Salud 47814 57641 158 171 11.8
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 934.8 2,777.8 1854 3.3 5.7
Educacién 1,333.6 1,657.4 19.4 4.8 3.4
Proteccién Social 2,085.8 2,115.2 -2.6 7.4 4.3
Otros Asuntos Sociales 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Desarrollo Econémico 5,250.7 19,391.1  254.7 18.7 39.8
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 364.8 203.6  -46.4 1.3 0.4
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 5249 702.3 285 1.9 1.4
Combustibles y Energfa -2,650.2 12,450.1 n.s. -9.5 25.6
Mineria, Manufacturas y Construccién 0.3 03 -11.3 0.0 0.0
Transporte 4,380.0 999  -97.8 15.6 0.2
Comunicaciones 2,245.5 5,536.0 136.8 8.0 114
Turismo 11.1 542 3684 0.0 0.1
Ciencia, Tecnologia e Innovacién 374.3 3448  -11.5 1.3 0.7
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.
n.s.: no significativo.

1_/ Incluye ayudas y otros gastos corrientes, asi como el gasto ajeno de terceros en las entidades bajo control presupuestario directo
menos los ingresos por terceros.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Inversién presupuestaria

En 2012 el gasto de inversién fisica presupuestaria fue de 680 mil 427 millones de pesos, monto
superior en 0.5 por ciento en términos reales respecto al de 2011.

e Del total de la inversién fisica, 67.8 por ciento correspondié a inversién fisica directa y 32.2 por
ciento se erogé a través de subsidios, transferencias y aportaciones federales para entidades
tederativas.
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INVERSION FISICA DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional

(Millones de pesos)

Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto B
2011 20120/ o011 2012

Total 650,134.9 680,426.5 0.5 100.0 100.0
Sin inversion de PEMEX 382,874.3 368,927.5 -7.4 58.9 54.2
Poderes y Entes Auténomos 2,702.5 2,886.8 2.6 0.4 0.4
Legislacion 1,004.9 993.6 -5.0 0.2 0.1
Justicia 1,392.5 1,761.9 21.5 0.2 0.3
Coordinacién de la Politica de Gobierno 305.0 1313 -58.7 0.0 0.0
Poder Ejecutivo 647,432.5 677,539.7 0.5 99.6 99.6
Gobierno 27,590.2 28,136.6 -2.0 4.2 4.1
Justicia 5,912.4 8,550.1 38.9 0.9 13
Coordinacién de la Politica de Gobierno 266.6 293.1 5.6 0.0 0.0
Relaciones Exteriores 1219 123.1 -3.0 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 31.2 4,447.5 -o- 0.0 0.7
Seguridad Nacional 12,858.6 7,323.5 -45.3 2.0 1.1
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 8,041.4 7,212.7 -13.8 1.2 1.1
Otros Servicios Generales 358.0 186.7 -49.9 0.1 0.0
Desarrollo Social 224,159.1 210,055.3 -10.0 34.5 30.9
Proteccién Ambiental 18,174.0 15,508.3 -18.0 2.8 2.3
Vivienda y Servicios a la Comunidad 166,283.4 146,247.7 -15.5 25.6 21.5
Salud 18,229.4 18,752.0 -1.2 2.8 2.8
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 1,119.2 1,888.5 62.1 0.2 0.3
Educacién 17,776.8 20,194.1 9.1 2.7 3.0
Proteccién Social 2,134.8 6,984.6 214.3 0.3 1.0
Otros Asuntos Sociales 441.4 480.1 4.5 0.1 0.1
Desarrollo Econémico 395,683.1 439,347.8 6.7 60.9 64.6
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 13,129.8 14,268.8 4.4 2.0 2.1
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 13,279.8 16,220.8 17.3 2.0 2.4
Combustibles y Energfa 303,042.3 344,385.8 9.2 46.6 50.6
Mineria, Manufacturas y Construccién 0.1 0.0 n.s. 0.0 0.0
Transporte 56,773.1 54,417.9 -7.9 8.7 8.0
Comunicaciones 4,317.3 4,667.7 3.8 0.7 0.7
Turismo 1,178.4 1,351.9 10.2 0.2 0.2
Ciencia, Tecnologia e Innovaciéon 3,958.0 4,034.9 -2.1 0.6 0.6
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 4.3 0.0 n.s. 0.0 0.0

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo; -o-: mayor de 500 por ciento.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e El 64.6 por ciento de la inversion fisica presupuestaria se canalizé a actividades de desarrollo
econémico, destacando por su dinamismo la inversién en el sector combustibles y energia; en
asuntos econdémicos, comerciales y laborales en general; en agropecuaria, silvicultura, pesca y
caza, y en turismo.

e La inversién fisica orientada a las actividades de desarrollo social representé el 30.9 por ciento
de la inversién total. A su interior, el 69.6 por ciento se destiné a vivienda y servicios a la
comunidad, 9.6 por ciento a educacién, 8.9 por ciento a salud, 7.4 por ciento a proteccién
ambiental y 3.3 por ciento a proteccién social. Para su ejercicio, en su mayor parte estos recursos
se transfieren a las entidades federativas via aportaciones.
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Inversién financiada

En 2012 la inversién financiada (convencionalmente denominada Pidiregas), que permite
complementar la infraestructura publica que se requiere para el abasto de energéticos, sumé 21 mil 239
millones de pesos, monto inferior en 25.4 por ciento real al observado en el afo anterior. De estos
recursos, que se orientaron a apoyar proyectos de generacién, transmisién y transformacién de energia
eléctrica en diversas zonas del pais, el 84.2 por ciento corresponde a inversién financiada directa y 15.8
por ciento a la condicionada.

Al término de 2012 la inversién impulsada por el sector publico sumé 695 mil 710 millones de pesos, lo
que represent6 una disminucién de 1.3 por ciento real respecto a 2011.

INVERSION IMPULSADA POR EL SECTOR PUBLICO

(Millones de pesos)
Enero-diciembre Var. %

Concepto 1
2011 20127/ TR
Inversién impulsada (1+2-1.1.3-1.2-2.3.1) 677,054.1 695,710.2 -1.3
Sin inversion de PEMEX 409,793.5 384,211.2 -9.9
1. Gasto programable asociado a inversién 670,643.0 699,213.4 0.1
1.1 Inversién fisica 650,134.9 680,426.5 0.5
Sin inversion de PEMEX 382,874.3 368,927.5 -7.4
1.1.1 Directa 439,424.5 448,653.6 -1.9
1.1.2 Subsidios y transferencias 199,508.9 219,334.2 5.6
1.1.3 Amortizacién Pidiregas directos '/ 11,201.6 12,438.7 6.7
1.2 PIDIREGAS cargos fijos 20,508.1 18,787.0 -12.0
2. Erogaciones fuera del presupuesto 38,120.7 27,722.4 -30.1
2.1 Inversién financiada 27,342.3 21,238.8 -25.4
2.2 Recursos propios entidades bajo control presupuestario indirecto 10,778.1 6,483.7 -42.2
2.3 Inversién con recursos del Fondo para Inversién de Pemex >/ 0.2 0.0 n.s.
2.3.1 Amortizacién Pidiregas 0.0 0.0 n.s.
2.3.2 Otros proyectos 0.2 0.0 n.s.

Gasto programable asociado a inversién como % del gasto programable. 23.4 22.5

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Las cifras pueden diferir de lo reportado en el anexo correspondiente a Proyectos de Infraestructura Productiva de
Largo Plazo, debido a conversiones cambiarias.

2_/ Incluye recursos del Fondo de Ingresos Excedentes (FIEX) y del Fondo de Estabilizacién para la Inversién en
Infraestructura de PEMEX (FEIP]*%MEX)‘

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

II. 2.3.1.2 Clasificacién administrativa del gasto programable

Poderes Legislativo y Judicial y entes auténomos

El gasto programable de los Poderes Legislativo y Judicial y los entes publicos federales sumé 71 mil 57
millones de pesos a diciembre de 2012, lo que significé un aumento de 14.2 por ciento real respecto al
mismo periodo del afio anterior debido, principalmente, a mayores erogaciones en el Instituto Federal
Electoral para las prerrogativas de los partidos politicos, la actualizacién del padrén electoral y la
expedicién de la credencial para votar, asi como en la Comisién Nacional de los Derechos Humanos
para la ejecucién de los programas a su cargo.

Para el Instituto Nacional de Estadistica y Geogratia se canalizaron 4 mil 842 millones de pesos, lo que
represent6 un aumento de 5.4 por ciento en términos reales respecto a 2011.
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El gasto programable del Tribunal
Federal de Justicia Fiscal y [ERCSIORICEGIWIGIRIOINNRINSVATSOVARTNN

DE GOBIERNO
(Millones de pesos)

Administrativa sumé 2 mil 66
millones de pesos, monto mayor en
7.3 por ciento en términos reales Concepto Enero-diciembre Var. %

./ real

respecto a 2011. 2011 20127
Total 2,860,941.3  3,104,908.9 4.2
GObiernOS locales Poderes y Entes Auténomos 59,745.1 71,057.3 14.2
Legislativo 10,394.4 11,7721 8.8
Las transferencias a las entidades — Judicial 37,7500 423510 7.8
f d . - e . d Instituto Federal Electoral 10,499.0 15,653.9 43.2
ederativas y munlCIPIOS ascendieron Comisién Nacional de los Derechos Humanos 1,101.7 1,280.3 11.6
a 735 mil 981 millOl’lCS dC pesos, 3.7 Gobiernos de las Entidades Federativas y Municipios 681,883.5 735,981.3 3.7

. , . . - 2/

pOf ciento mayores en términos Apor‘ta'cm?e/s y Previsiones 499,290.7 534,272.6 2.8
Subsidios °- 68,718.4 69,839.5 -2.4
reales que las pagadas en 2011. La Convenios */ 1138744 1318692 112
Cntrega dC IOS recursos a IOS Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 4,412.3 4,841.9 5.4
. . , Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa 1,849.6 2,065.9 7.3
gobiernos locales se orienté a la  p, Ejecutivo Federal 2,437,363.6  2,662,130.4 4.9
atencién de las necesidades de su Administracion Péblica Centralizada 1,200318.6 1,281,759.6 26
pOblaCién en materia dc CducaCién, Entldz}dés de Control I?resupuestan‘o Directo 1,237,045.0  1,380,370.8 7.2
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones 324,312.8 371,167.9 9.9

Salud, infraeStr uctura SOCial Y Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
seguridad publica, entre otras. p/, Cifas preliminares.

1_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario
directo y aportaciones al ISSSTE.

Poder Ejecutivo Federal 2./ Inclqye al Ramo 33 Aportaciones Federales para Ent'ifiades' Federativas y Munic’ip'ios y al Ramo 25
Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién, Basica, Normal, Tecnolégica y de Adultos.
3_/ Incluye recursos ministrados al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas
El gaStO progr amable del POder (FEIEF), al Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIEgS), al Fondo Regional, al Fondo de
. . , . Modernizaciéon de los Mﬁnicipios, a los fondos metropolitanos, a programas regionales, al Programa
E_] ecutivo Federal sumé 2 billones para la Fiscalizacién del Gasto Federalizado (PROFISE los subsidios a los municipios para seguridad
publica y otros programas orientados al desarrollo regional.

662 mll 130 miHOHCS de pCSOS, 4_/ Incluye recursos por convenios de descentralizacion y reasignacién, que consideran, en el caso de los
. . rimeros, los Programas de Alianza para el Campo (gagarpa y CNA) y Ramo 11 (SEP). En el caso de
cantidad mayor en 4.9 por ciento en § b

agarpa se refiere a convenios de colaboracién con las entidades federativas.
términos reales a la Crogada en 20 1 1 . Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El gasto en las dependencias de la Administracién Publica Centralizada aument6 2.6 por ciento real,
mientras que los recursos ejercidos por las entidades de control directo aumentaron 7.2 por ciento real
en el afo.

I1.2.3.1.3 Clasificaciéon funcional del gasto programable

Durante 2012 el 56.7 por ciento de las erogaciones programables se canalizé a las funciones de
desarrollo social, el 32.8 por ciento a las de desarrollo econémico y el 7.1 por ciento a las de gobierno.

Las erogaciones canalizadas a las funciones de desarrollo social se incrementaron 3.1 por ciento en
términos reales. A su interior, las actividades de recreacidn, cultura y otras manifestaciones sociales
aumentaron 22.7 por ciento, las de salud 7.1 por ciento, las de proteccién social 4.7 por ciento y las de
educacién 3.9 por ciento.

Los recursos orientados a las actividades productivas aumentaron 4.8 por ciento real, debido a que las
funciones de comunicaciones; de ciencia, tecnologia e innovacién; de combustibles y energia; y de
asuntos econdémicos, comerciales y laborales en general se incrementaron 36.6, 11.0, 7.1 y 6.9 por
ciento, respectivamente.
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Clasificacién funcional

(Millones de pesos)
Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto Al
2011 2012 » e 2011 2012° 2011 2012 >/
Total 2,860,941.3  3,104,908.9 4.2 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 58,521.4 69,668.2 14.3 2.0 2.2 100.0 100.0
Legislacién 10,289.5 11,622.0 8.5 0.4 0.4 17.6 16.7
Justicia 37,881.5 42,549.8 7.9 13 1.4 64.7 61.1
Coordinacién de la Politica de Gobierno 10,350.3 15,496.4 43.8 0.4 0.5 17.7 222
Poder Ejecutivo 2,802,420.0 3,035240.7 40 98.0 97.8

Gobierno 199,132.5  220,518.6 6.4 7.0 7.1 100.0 100.0
Justicia 25,548.5 32,935.1 23.8 0.9 1.1 12.8 14.9
Coordinacién de la Politica de Gobierno 13,283.7 20,985.8 51.7 0.5 0.7 6.7 9.5
Relaciones Exteriores 6,935.7 9,139.3 26.6 0.2 0.3 3.5 4.1
Asuntos Financieros y Hacendarios 25,446.1 29,150.5 10.0 0.9 0.9 12.8 13.2
Seguridad Nacional 77,176.3 74,694.2 -7.0 2.7 2.4 38.8 33.9
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 43,170.7 45,315.9 0.8 15 15 21.7 20.5
Otros Servicios Generales 7,571.5 8,297.9 53 0.3 0.3 3.8 3.8
Desarrollo social 1,641,349.1 1,761,157.4 3.1 57.4 56.7 1000  100.0
Proteccién Ambiental 27,835.8 26,645.8 -8.1 1.0 0.9 1.7 1.5
Vivienda y Servicios a la Comunidad 218,678.4 205,223.1 -9.9 7.6 6.6 13.3 11.7
Salud 398,843.1 444,674.1 7.1 13.9 14.3 243 25.2
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 20,056.5 25,616.3 22.7 0.7 0.8 1.2 1.5
Educacién 513,992.2  555,763.3 3.9 18.0 17.9 31.3 31.6
Proteccién Social 460,968.5 502,415.5 4.7 16.1 16.2 28.1 28.5
Otros Asuntos Sociales 974.6 819.3  -19.3 0.0 0.0 0.1 0.0
Desarrollo econémico 932,605.3 1,017,087.5 4.8 32.6 32.8 100.0 100.0
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 21,296.0 23,696.6 6.9 0.7 0.8 23 23
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 92,384.6 87,012.3 -9.5 3.2 2.8 9.9 8.6
Combustibles y Energfa 702,061.3 783,069.0 7.1 24.5 25.2 75.3 77.0
Minerfa, Manufacturas y Construccion 65.1 1,156.8 -o- 0.0 0.0 0.0 0.1
Transporte 68,137.5 62,636.5  -11.7 2.4 2.0 7.3 6.2
Comunicaciones 9,882.4 14,052.2 36.6 0.3 0.5 1.1 1.4
Turismo 6,973.7 7,478.8 3.0 0.2 0.2 0.7 0.7
Ciencia, Tecnologfa e Innovacién 31,400.8 36,275.2 11.0 1.1 1.2 3.4 3.6
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 403.7 1,710.1  306.9 0.0 0.1 0.0 0.2
Fondos de Estabilizacién 29,333.0 36,477.2 19.4 1.0 1.2 100.0 100.0
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Petroleros (FEIP) 5,181.1 16,883.0 213.0 0.2 0.5 17.7 46.3
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos en las Entidades Federativas (FEIEF) 24,151.9 19,5942  -22.1 0.8 0.6 82.3 53.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
p_/ Cifras preliminares.

-o0-: mayor de 500 por ciento.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El gasto del Ejecutivo Federal en actividades de gobierno aumenté 6.4 por ciento real. Este
comportamiento se debié principalmente al crecimiento del gasto en las funciones de coordinacién de la
politica de gobierno, 51.7 por ciento real, a causa de los recursos para el Fondo de Apoyo Social para
Extrabajadores Migratorios Mexicanos en Estados Unidos y el Programa de Modernizacién de los
Registros Publicos de la Propiedad y Catastros; en relaciones exteriores, 26.6 por ciento real, por las
erogaciones para el Programa de Promocién y Defensa de los Intereses de México en el Exterior, en los
Ambitos Bilateral y Regional; en justicia, 23.8 por ciento real, por los recursos para los programas
Investigar y Perseguir los Delitos del Orden Federal y Administracién del Sistema Federal
Penitenciario; en asuntos financieros y hacendarios, 10.0 por ciento real, por los recursos para el
Fideicomiso Fondo de Infraestructura para Paises de Mesoamérica y el Caribe y el Fideicomiso de
Contragarantias para el Financiamiento Empresarial; y en otros servicios generales, 5.3 por ciento real,
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a causa de las erogaciones para el Programa Produccién y Difusién de Informacién Estadistica y
Geogrifica de Interés Nacional.

Los subsidios, transferencias y aportaciones, incluyendo las asignaciones para servicios personales,
representaron 37.1 por ciento del gasto programable total y aumentaron a una tasa anual de 3.5 por
ciento en términos reales.

El 84.1 por ciento fue canalizado a funciones de desarrollo social, lo que permitié atender el
Programa Nacional de Educacién; el Programa Nacional de Salud, que incluye los recursos del
Seguro Popular y del Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud (FASSA), asi como el

Programa Nacional de Desarrollo Social.

El 13.1 por ciento de los recursos se orienté a las funciones de desarrollo econdémico,
principalmente para los programas a cargo del Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia; para el
Fondo de Apoyo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa; para el Fondo Nacional de Apoyos
para Empresas en Solidaridad; para los programas de apoyo al campo como Prevencién y Manejo
de Riesgos, Apoyo al Ingreso Agropecuario, Procampo para Vivir Mejor, asi como para el programa
Promocién de México como Destino Turistico.

El 1.1 por ciento de los recursos se destiné a las actividades de gestién gubernamental, con lo que se
atendieron: el Programa de Implementacién de la Reforma del Sistema de Justicia Penal; los
programas Desarrollo de Instrumentos para la Prevencién del Delito e Implementacién de
Operativos para la Prevencién y Disuasién del Delito; los apoyos a través del Fondo de
Aportaciones para Seguridad Publica y los subsidios en materia de seguridad publica a entidades
tederativas, municipios y el Distrito Federal, y el Programa Perfeccionamiento del Sistema Nacional
de Coordinacién Fiscal.
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SUBSIDIOS, TRANSFERENCIAS Y APORTACIONES INCLUYENDO SERVICIOS PERSONALES
DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Clasificacién funcional

(Millones de pesos)

Enero-diciembre Var. % _ Composicién %

Concepto Al

2011 2012 »~/ e 2011 20127
Total 1,067,333.8  1,150,565.5 3.5 100.0 100.0
Poderes y Entes Auténomos 0.0 4.6 ns. 0.0 0.0
Legislacién 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Justicia 0.0 4.6 n.s. 0.0 0.0
Coordinacién de la Politica de Gobierno 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Poder Ejecutivo 1,067,333.8  1,150,560.9 35 1000 100.0
Gobierno 21,645.6 12,275.7 -45.5 2.0 1.1
Justicia 546.1 1,328.0 133.6 0.1 0.1
Coordinacién de la Politica de Gobierno 1,761.6 1,816.7 -0.9 0.2 0.2
Relaciones Exteriores 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Asuntos Financieros y Hacendarios 1,830.3 -8,711.1 n.s. 0.2 -0.8
Seguridad Nacional 447.9 0.0 n.s. 0.0 0.0
Asuntos de Orden Publico y de Seguridad Interior 14,293.2 15,044.4 1.1 1.3 1.3
Otros Servicios Generales 2,766.4 2,797.6 -2.9 0.3 0.2
Desarrollo Social 884,686.3 968,153.8 5.1 82.9 84.1
Proteccién Ambiental 10,684.9 10,536.3 -5.3 1.0 0.9
Vivienda y Servicios a la Comunidad 177,860.2 193,046.6 43 16.7 16.8
Salud 135,538.1 152,415.5 8.0 12.7 13.2
Recreacién, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 10,592.5 12,634.6 14.6 1.0 1.1
Educacién 454,325.0  494,015.3 4.4 42.6 429
Proteccién Social 94,710.9 104,686.1 6.2 8.9 9.1
Otros Asuntos Sociales 974.6 819.3 -19.3 0.1 0.1
Desarrollo Econémico 136,850.0 150,537.3 5.7 12.8 13.1
Asuntos Econémicos, Comerciales y Laborales en General 13,464.0 15,770.7 12.5 1.3 1.4
Agropecuaria, Silvicultura, Pesca y Caza 79,049.8 72,442.3 -12.0 7.4 6.3
Combustibles y Energfa 0.0 0.0 ns. 0.0 0.0
Minerfa, Manufacturas y Construccién 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
Transporte 5,890.4 4,913.2 -19.9 0.6 0.4
Comunicaciones 2,572.9 3,373.4 25.9 0.2 0.3
Turismo 6,378.2 6,784.1 2.2 0.6 0.6
Ciencia, Tecnologia e Innovacion 29,494.7 34,444.6 12.2 2.8 3.0
Otras Industrias y Otros Asuntos Econémicos 0.0 12,808.9 ns. 0.0 1.1
Fondos de Estabilizacién 24,1519 19,594.2 -22.1 2.3 1.7
Fondo de Estabilizacién de los Ingresos en las Entidades Federativas (FEIEF) 24,1519 19,594.2 -22.1 2.3 1.7

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye las aportaciones federales para entidades federativas y municipios, asi como las transferencias que se otorgaron para el pago de servicios
personales de las entidades bajo control presupuestario indirecto.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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I1.2.3.1.4 Evolucién de los principales programas presupuestarios

A continuacién se presenta un resumen de los principales programas en el Presupuesto 2012.
Sobresalen, por el monto de su asignacién presupuestaria anual los programas de Seguro Popular con
70 mil 250 millones de pesos; Desarrollo Humano Oportunidades (en sus tres vertientes: Desarrollo
Social, Educacién y Salud) con 63 mil 873 millones de pesos; Subsidios federales para Organismos
Descentralizados Estatales con 58 mil 275 millones de pesos; Prestacién de Servicios de Educacién
Superior y Posgrado con 35 mil 23 millones de pesos; y los programas para la construccién y
modernizacién de carreteras con 27 mil 554 millones de pesos. En el anexo XI de este informe, se
presenta informacién adicional sobre el avance financiero de los principales programas presupuestarios
al cuarto trimestre de 2012.

Cuadro 1 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012

(Millones de pesos)
Aprobado Pagado
Programa pAnual Enero-di%iembre p/ Avance%

Total 770,594.0 757,166.2 98.3
Programas del Seguro Popular 70,250.3 69,367.8 98.7
Programa de Desarrollo Humano Oportunidades ™/ 63,873.3 63,729.0 99.8
Subsidios Federales para Organismos Descentralizados Estatales 58,274.7 60,047.4 103.0
Prestacién de Servicios de Educacién Superior y Posgrado 35,022.8 38,227.3 109.1
Programas para la Construccién y Modernizacién de Carreteras 27,553.8 23,169.9 84.1
Prestacién de Servicios de Educacién Técnica 22,946.4 25,798.0 112.4
Implementacién de Operativos para la Prevencién y Disuasién del Delito 19,979.2 22,280.5 111.5
Programa 70 y Mis 18,821.2 17,690.2 94.0
Programa de Apoyo al Ingreso Agropecuario: PROCAMPO para Vivir Mejor 18,325.0 18,050.5 98.5
Programas para Caminos Rurales 15,855.7 13,196.2 83.2
Prestacién de Servicios en los Diferentes Niveles de Atencién a la Salud 15,433.9 14,476.3 93.8
Programa de Prevencién y Manejo de Riesgos 13,843.3 12,917.2 93.3
Programas para la Prestacion de Servicios en Puertos, Aeropuertos y Ferrocarriles 12,893.4 9,233.4 71.6
Investigacion Cientifica y Desarrollo Tecnolégico 11,957.4 12,324.9 103.1
Programas para el Desarrollo de los Pueblos Indigenas 10,000.0 8,945.1 89.5
Programas para la Conservacién y Mantenimiento de Carreteras 9,584.7 10,329.0 107.8
Investigar y Perseguir los Delitos del Orden Federal 8,700.5 7,882.8 90.6
Programa IMSS-Oportunidades 8,500.0 8,500.0 100.0
Programa de Esquema de Financiamiento y Subsidio Federal para Vivienda 8,489.9 7,516.7 88.5
Recaudacién de las Contribuciones Federales 8,489.8 8,683.8 102.3
Programa de Sustentabilidad de los Recursos Naturales 7,286.9 6,865.2 94.2
Fondo de Apoyo para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (Fondo PYME) 7,048.2 7,085.4 100.5
Programa de Apoyo a la Inversién en Equipamiento e Infraestructura 6,743.1 7,134.5 105.8
Administracién del Sistema Federal Penitenciario 6,715.7 7,808.6 116.3
Impulso al Desarrollo de la Cultura 6,697.7 7,439.8 111.1
Operacién y Desarrollo de la Fuerza Aérea Mexicana 6,642.9 7,209.4 108.5
Proyectos de Infraestructura Gubernamental de Seguridad Publica 6,423.0 7,601.8 118.4
Programa para el Desarrollo de Zonas Prioritarias 6,411.1 6,227.3 97.1
Prestacién de Servicios de Educacién Media Superior 6,264.0 6,575.3 105.0
Becas de Posgrado y Otras Modalidades de Apoyo a la Calidad 5,869.5 5,581.1 95.1
Programa de Gestién Hidrica 5,832.2 5,917.7 101.5
Programa Sistema Satelital 5,780.0 4,534.3 78.4
Programa de Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento en Zonas Urbanas 5,098.1 5,759.3 113.0
Becas para la Educacién Superior y la Expansién de la Educacién Media Superior, Inglés y

Computacién 5,000.0 4,897.3 97.9
Programas Comunitarios y Compensatorios (CONAFE) 4,834.5 4,770.5 98.7
Programa de Becas 4,604.5 4,443.1 96.5
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Cuadro 2 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012

(Millones de pesos)

Aprobado Pagado
Programa pAnual Enero-digciembre p/ Avance%

Otorgamiento de Subsidios en Materia de Seguridad Publica a Entidades Federativas,
Municipios y el Distrito Federal 4,453.9 4,049.9 90.9
Deporte 4,302.0 3,436.4 79.9
Promocién y Defensa de los Intereses de México en el Exterior, en los Ambitos Bilateral y
Regional 4,159.3 3,017.4 72.5
Programa de Apoyo Alimentario 4,083.8 4,045.6 99.1
Fondo Regional - Chiapas, Guerrero y Oaxaca 3,879.1 3,879.1 100.0
Programa Hibitat 3,566.0 3,508.8 98.4
Programa de Empleo Temporal (PET) 2/ 3,377.7 3,141.2 93.0
Ttnel Emisor Oriente y Central y Planta de Tratamiento Atotonilco 3,259.7 2,062.9 63.3
Programas de Cultura en las Entidades Federativas 3,232.0 1,339.0 41.4
Aulas Telemiticas en Primaria 3,175.0 2.4 0.1
Realizacién de Investigacion Cientifica y Elaboracién de Publicaciones 3,166.7 3,285.9 103.8
Programa Escuelas de Tiempo Completo 3,003.0 2,512.8 83.7
Programa de Apoyos en Materia de Seguridad Publica 3,000.0 1,960.8 65.4
Control de la Operacién Aduanera 2,984.3 2,987.7 100.1
Programa de Desarrollo de Capacidades, Innovacién Tecnolégica y Extensionismo Rural 2,963.4 3,127.9 105.6
Programa de Estancias Infantiles para Apoyar a Madres Trabajadoras 2,891.1 3,124.4 108.1
Sistema Nacional de Investigadores 2,890.0 2,807.2 97.1
Servicios de Inteligencia para la Seguridad Nacional 2,766.5 2,728.8 98.6
Formacién de Recursos Humanos Especializados para la Salud (Hospitales) 2,697.6 2,096.7 77.7
Programa para la Construccién y Rehabilitacién de Sistemas de Agua Potable y
Saneamiento en Zonas Rurales 2,687.2 2,672.0 99.4
Fondo Regional - Siete Estados Restantes 2,564.0 2,564.0 100.0
Proyectos de Infraestructura Econémica de Agua potable, Alcantarillado y Saneamiento 2,492.9 2,269.6 91.0
Otorgamiento de Subsidios para las Entidades Federativas para el Fortalecimiento de las
Instituciones de Seguridad Publica en Materia de Mando Policial 2,484.0 1,560.4 62.8
Produccién y Distribucién de Libros de Texto Gratuitos 2,446.2 2,147.1 87.8
Formacién y Certificacién para el Trabajo 2,407.6 2,347.7 97.5
Infraestructura para la Proteccién de Centros de Poblacién y Areas Productivas 2,365.6 1,845.4 78.0
Operacién y Mantenimiento del Sistema Cutzamala 2,337.5 2,369.5 101.4
Incorporacién, Restauracién, Conservacién y Mantenimiento de Bienes Patrimonio de la
Nacién 2,319.9 2,619.8 112.9
Investigar y Perseguir los Delitos Relativos a la Delincuencia Organizada 2,258.4 1,730.3 76.6
Fortalecimiento de las Redes de Servicios de Salud 2,251.9 143.5 6.4
Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad (FONAES) 2,158.5 2,343.6 108.6
Regulacién, Supervisién y Aplicacion de las Politicas Publicas en Materia Agropecuaria,
Acuicola y Pesquera 2,148.1 1,587.3 73.9
Atencién a la Demanda de Educacién para Adultos INEA) 2,111.5 2,098.5 99.4
Programas ProArbol 2,050.9 1,636.1 79.8
Innovacién Tecnoldgica para Negocios de Alto valor Agregado, Tecnologias Precursoras y
Competitividad de las Empresas 2,000.0 1,980.2 99.0
Desarrollo de Instrumentos para la Prevencién del Delito 1,853.6 3,496.3 188.6
Programa de Tratamiento de Aguas Residuales 1,843.6 1,869.8 101.4
Servicios Migratorios en Fronteras, Puertos y Aeropuertos 1,830.9 3,044.6 166.3
Mejores Escuelas 1,820.0 1,913.6 105.1
Programa de Rehabilitacién, Modernizacién y Equipamiento de Distritos de Riego 1,803.8 2,286.1 126.7
Habilidades Digitales para Todos 1,800.0 520.3 28.9
Programa de Abasto Rural a Cargo de Diconsa, S.A. de C.V. (DICONSA) 1,796.0 1,801.0 100.3
Apoyos Institucionales para Actividades Cientificas, Tecnoldgicas y de Innovacién. 1,722.0 1,538.4 89.3
Instrumentacion de Acciones para Mejorar las Sanidades a Través de Inspecciones
Fitozoosanitarias 1,713.9 1,252.8 73.1
Programa Escuelas de Calidad 1,700.0 1,673.4 98.4
Expansion de la Oferta Educativa en Educacién Media Superior 1,628.5 748.6 46.0
Tecnificacién del Riego 1,600.0 1,497.0 93.6
Programa Integral de Fortalecimiento Institucional 1,551.8 1,425.3 91.8
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Cuadro 3 de 3

PRINCIPALES PROGRAMAS PRESUPUESTARIOS, 2012

(Millones de pesos)
Aprobado Pagado
Programa pAnual Enero-digciembre p/ Avance%

Programa de Ahorro y Subsidio para la Vivienda "Tu Casa" 1,512.4 1,915.3 126.6
Investigacién y Desarrollo Tecnolégico en Salud 1,500.8 1,540.1 102.6
Disefo y Aplicacion de la Politica Educativa 1,492.9 1,398.7 93.7
Proyectos de Infraestructura Social de Educacién 1,476.3 2,450.9 166.0
Programa Nacional de Becas y Financiamiento (PRONABES) 1,475.1 1,499.2 101.6
Produccién y Transmisién de Materiales Educativos y Culturales 1,353.8 1,316.9 97.3
Programa de Adquisicién de Leche Nacional a Cargo de Liconsa, S.A. de C.V. 1,341.0 1,688.5 125.9
Prevencién y Atencién Contra las Adicciones 1,294.5 1,058.9 81.8
Programas del Servicio Nacional de Empleo 1,256.7 1,770.9 140.9
Apoyo al Cambio Tecnoldgico en las Actividades Agropecuarias, Rurales, Acuicolas y

Pesqueras 1,207.6 999.8 82.8
Regulacién Ambiental 1,194.0 773.3 64.8
Reduccién de Enfermedades Prevenibles por Vacunacién 1,182.2 798.0 67.5
Calidad en Salud e Innovacién 1,155.0 3,166.9 274.2
Atencién de la Salud Reproductiva y la Igualdad de Género en Salud 1,141.4 1,069.7 93.7
Programa de Modernizacién y Tecnificacién de Unidades de Riego 1,106.5 1,068.9 96.6
Fondo Concursable de la Inversién en Infraestructura para Educacién Media Superior 1,100.0 354.2 32.2
Programa de Abasto Social de Leche a Cargo de Liconsa, S.A. de C.V. 1,050.0 1,050.0 100.0
Desarrollo de los Programas Educativos a Nivel Superior 1,048.9 1,075.2 102.5
Asistencia Social y Proteccién del Paciente 1,010.4 970.4 96.0
Rescate de Espacios Pablicos 1,005.0 1,210.2 120.4
Promocién y Desarrollo de Programas y Proyectos Turisticos de las Entidades Federativas 1,000.1 1,022.9 102.3
Otros >/ 65,043.3 68,653.8 105.6

Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_  Incluye sus tres vertientes: Desarrollo Social, Educacién y Salud.

2_/ Incluye los recursos ejercidos a través de los ramos: Comunicaciones y Transportes, Medio Ambiente y Recursos Naturales y Desarrollo Social.
3_  Incluye otros programas que se reportan en el Anexo XI del presente informe.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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II. 2.3.1.5 Gasto parala superacién de la pobreza

El presupuesto aprobado para los programas dirigidos a la superacién de la pobreza fue de 317 mil 77
millones de pesos. Al cuarto trimestre del afio se han realizado erogaciones por 306 mil 799 millones de
pesos, lo que significé un avance de 96.8 por ciento con relacién al programa anual.

Cuadro 1 de 2

PROGRAMAS PARA LA SUPERACION DE LA POBREZA, 2012

(Millones de pesos)
Aprobado Pagado
Programa IAf’)\nual Enero—di%iembre p-/ Avance %
Total >/ 317,076.8 306,799.2 96.8
Programa de Desarrollo Humano Oportunidades * 63,873.3 63,729.0 99.8
Seguro Popular 51,872.0 52,146.6 100.5
FAIS Municipal 43,499.9 43,499.9 100.0
Programa 70 y mas 18,821.2 17,690.2 94.0
Programas para caminos rurales 15,855.7 13,196.2 83.2
Programas de la Comisién Nacional para el Desarrollo de los Pueblos Indigenas 10,000.0 8,945.1 89.5
Programa IMSS-Oportunidades 8,500.0 8,500.0 100.0
Programas de la Comision Nacional de Vivienda (CONAVI) 8,490.9 7,528.3 88.7
Fondo de Aportaciones Multiples para Asistencia Social (Asistencia Pablica) 7,351.0 7,351.0 100.0
Programa para el Desarrollo de Zonas Prioritarias 6,411.1 6,227.3 97.1
Fondo de Infraestructura Social Estatal 5,999.3 5,999.3 100.0
Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones
Territoriales del Distrito Federal (Pobreza) 58343 58343 1000
Programa de A'poy'o al Ingreso Agropecuario: PROCAMPO para Vivir Mejor (Alta y 50000 51477 103.0
Muy alta marginacién)
Programa de Apoyo Alimentario 4,083.8 4,045.6 99.1
Fondo Regional - Chiapas, Guerrero y Oaxaca 3,879.1 3,879.1 100.0
Programa Habitat 3,566.0 3,508.8 98.4
Programa de Empleo Temporal (PET) +/ 3,377.7 3,141.2 93.0
Programa de Prevencién y Manejo de Riesgos 3,141.1 2,052.8 65.4
Programa de estancias infantiles para apoyar a madres trabajadoras (Desarrollo Social) 2,891.1 3,124.4 108.1
Programa de Educacién inicial y bésica para la poblacién rural e indigena 2,884.1 2,865.2 99.3
Progran?a para la Construccién y Rehabilitacion de Sistemas de Agua Potable y 2687.2 26720 99.4
Saneamiento en Zonas Rurales
Fondo Regional - Siete Estados Restantes 2,564.0 2,564.0 100.0
ProArbol.- Desarrollo Forestal 2,400.9 1,242.8 51.8
Fondo Nacional de Apoyos para Empresas en Solidaridad (FONAES) 2,158.5 2,343.6 108.6
ProArbol.—Pago por Servicios Ambientales 1,986.4 1,171.5 59.0
Programa de Desarrollo de Capacidades, Innovacién Tecnolégica y Extensionismo Rural 1,980.0 862.8 43.6
Acciones Compensatorias para Abatir el Rezago Educativo en Educacién Inicial y Basica
(CONAFE) 1,950.4 1,905.4 97.7
Programas de Infraestructura Hidroagricola en Zonas Marginadas (pobreza) 1,816.4 735.0 40.5
Programa de Abasto Rural a cargo de Diconsa, S.A. de C.V. (DICONSA) 1,796.0 1,801.0 100.3
Programa Escuelas de Calidad 1,700.0 1,673.4 98.4
Programa de Ahorro y Subsidio para la Vivienda Tu Casa 1,512.4 1,915.3 126.6
Programa Nacional de Becas y Financiamiento (PRONABES) 1,475.1 1,499.2 101.6
Programa de Apoyo a la Inversién en Equipamiento e Infraestructura 1,393.1 1,442.7 103.6
Programa de adquisicién de leche nacional a cargo de LICONSA, S. A. de C. V. 1,341.0 1,688.5 125.9
Programa de Sustentabilidad de los Recursos Naturales 1,300.0 1,013.5 78.0
Programa de Abasto Social de Leche a cargo de LICONSA, S. A. de C. V. 1,050.0 1,050.0 100.0
Rescate de Espacios Publicos 1,005.0 1,210.2 120.4
Programa de la Mujer en el Sector Agrario (PROMUSAG) 1,000.0 1,046.6 104.7
Proyectos de infraestructura social de educacién 831.5 831.5 100.0
Fondo de Apoyo para Proyectos Productivos (FAPPA) 772.5 834.9 108.1
Programas del Sistema Nacional para el Desarrollo Integral de la Familia (DIF) 740.6 762.8 103.0
Atencién de la Salud Reproductiva y la Igualdad de Género en Salud 756.1 712.2 94.2
Programa de Vivienda Rural 700.0 863.0 123.3
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Cuadro 2 de 2

PROGRAMAS PARA LA SUPERACION DE LA POBREZA, 2012 -/

(Millones de pesos)

Aprobado Pagado
Programa pAnual Enero-digciembre P/ Avance %

Programa Educativo Rural 593.0 485.9 81.9
Programa 3 x 1 para Migrantes 507.8 492.8 97.1
Joven Emprendedor Rural y Fondo de Tierras 448.3 260.7 58.2
Fondo de Apoyo para los Nucleos Agrarios sin Regularizar (FANAR) 425.0 401.8 94.5
Caravanas de la Salud 410.0 366.1 89.3
Programa de Opciones Productivas 400.0 419.2 104.8
Programa de Coinversién Social 395.0 430.5 109.0
Seguridad Social Cafieros 350.0 253.3 72.4
Programa de Atencion a Jornaleros Agricolas 290.7 275.7 94.8
Programa Nacional de Financiamiento al Microempresario (PRONAFIM) 269.3 269.0 99.9
Fondo de Microfinanciamiento a Mujeres Rurales (FOMMUR) 2583 2583 100.0
Programa de Apoyo a las Instancias de Mujeres en las Entidades Federativas, para 2500 241.9 9.8

Implementar y Ejecutar Programas de Prevencion de la Violencia Contra las Mujeres
Programa de Conservacién para el Desarrollo Sostenible (PROCODES) 210.0 209.2 99.6

Programa de Educacion Bésica para Nifios y Nifias de Familias Jornaleras Agricolas

. 206.0 202.1 98.1
Migrantes
Programa para el Fortalecimiento del Servicio de la Educacién Telesecundaria 150.1 149.1 99.4
Programa de apoyo a los avecindados en condiciones de pobreza patrimonial para 130.0 98,7 759

regularizar asentamientos humanos irregulares (PASPRAH)
Otros Programas 5/ 1,534.7 1,731.0 112.8

-/ Cifras preliminares.

/" En algunos casos, los recursos aprobados y reportados no corresponden al total autorizado para cada programa, sino Gnicamente a los recursos
destinados para la superacién de la pobreza.

Las sumas y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.

Incluye sus tres vertientes: Desarrollo Social, Educacién y Salud.

Incluye los recursos ejercidos a través de los ramos: Comunicaciones y Transportes, Medio Ambiente y Recursos Naturales, y Desarrollo Social.
Incluye otros programas que se reportan en el Anexo XI del presente informe.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

2/
3/
4./
5./
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11.2.4 Fondo de Desastres Naturales

En el ejercicio fiscal 2012 los recursos para la atencién de desastres naturales ascendieron a 22 mil 397
millones de pesos. De este monto, 5 mil 833 millones se autorizaron con cargo a los recursos del

Programa FONDEN del Ramo General 23 Provisiones Salariales y Econémicas y 16 mil 564 millones

a través del Fideicomiso FONDEN.

Los recursos con cargo al Ramo General
23 se transfirieron al Fideicomiso
FONDEN con fundamento en lo
establecido en el articulo 107 A del
Reglamento de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria, para continuar con la atencién
de infraestructura publica afectada por los
desastres naturales ocurridos en el periodo

2010-2012.

Por su parte, los recursos autorizados con
cargo al Fideicomiso FONDEN  se

distribuyeron de la siguiente manera:

e 342 millones de pesos se destinaron a
los  estados de  Aguascalientes,
Coahuila, Chihuahua, Guanajuato,
Sonora y Zacatecas para continuar con
la  restitucién de  infraestructura
hidraulica y llevar a cabo acciones para
atenuar los efectos de la severa sequia
que se registré en estas entidades de
mayo a noviembre de 2011.

e 318 millones de pesos al estado de Baja
California Sur, para la atencién de
infraestructura carretera, hidrdulica,
educativa, deportiva, turistica, urbana y
de vivienda afectada por las lluvias
severas que se presentaron en octubre

de 2012.

e 317 millones de pesos al estado de
Campeche, para seguir realizando
trabajos de reparacién en los sectores
carretero, hidraulico, educativo, de
salud y medio ambiente afectados por
la inundacién fluvial ocurrida del 1° al

GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23
Y FIDEICOMISO FONDEN (POR ENTIDAD FEDERATIVA)

Enero-diciembre 2012 »-/
(Millones de pesos)

Recursos autorizados
Enero-diciembre

Entidad Federativa Ramo 231/ — —
Fideicomiso  Composicién
Fonden®/ %

Total 3_/ 5,833.2 16,563.9 100.0
Aguascalientes 22.6 0.1
Baja California Sur 318.4 1.9
Campeche 317.4 1.9
Coahuila 5.0 0.0
Colima 371.6 22
Chiapas 852.4 51
Chihuahua 233.4 1.4
Durango 87.7 0.5
Guanajuato 13.6 0.1
Guerrero 304.2 1.8
Hidalgo 538.9 33
Jalisco 411.6 2.5
México 32.1 0.2
Morelos 98.7 0.6
Nuevo Leén 2,568.1 15.5
Oaxaca 1,615.3 9.8
Puebla 276.5 1.7
Querétaro 46.5 0.3
Quintana Roo 14.9 0.1
San Luis Potosi 95.7 0.6
Sinaloa 28.0 0.2
Sonora 36.9 0.2
Tabasco 3,815.6 23.0
Tamaulipas 40.2 0.2
Veracruz 2,988.2 18.0
Zacatecas 30.8 0.2
Fondo Revolvente */ 974.9 5.9
Equipo Especializado®/ 424.6 2.6
Recursos transferidos 5,833.2

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

P_/ Cifras preliminares.

1_/ El presupuesto original anual aprobado para el Programa FONDEN en el Ramo General 23
Provisiones Salariales y Econémicas fue de 5 mil 296 millones de pesos.

2_/ Fideicomiso constituido en Banobras, S.N.C. en junio de 1999.

3_/ Considera los recursos autorizados en 2011 a través de apoyos parciales inmediatos que se
regularizaron en 2012.

4_/ Recursos autorizados para el pago de entidades paraestatales de la Administracién Publica
Federal y de empresas privadas que actian como proveedores de la Secretaria de Gobernacién
para la adquisicién de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre.

5_/ Recursos autorizados a la Comisién Nacional del A§ua (CONAGUA) y a la Comisién
Nacional Forestal para la adquisicién de equipo especializado para la prevencién y atencién de
desastres naturales.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

21 de octubre de 2011, asi como para la restitucién de infraestructura carretera, hidrdulica y
educativa que result6 dafiada por las lluvias severas ocurridas en agosto de 2012.
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372 millones de pesos al estado de Colima, para la reconstruccién de infraestructura carretera,
hidraulica, educativa, deportiva, urbana y naval como consecuencia del paso del huracin Jova en

octubre de 2011.

852 millones de pesos al estado de Chiapas, para continuar con las acciones de reconstruccién en los
sectores carretero, hidraulico, educativo, pesquero, de salud y vivienda, cuya infraestructura resulté
dafiada por las lluvias severas que tuvieron lugar en el segundo semestre de 2010, 2011 y 2012; los
movimientos de ladera ocurridos en octubre de 2011 y las lluvias severas por el paso del huracin
Ernesto en agosto de 2012.

88 millones de pesos al estado de Durango; de este monto, 54 millones se autorizaron para la
reparacién de infraestructura carretera afectada por las lluvias severas e inundacién fluvial ocurridas
en septiembre de 2010 y 34 millones para la realizacién de acciones para atenuar los efectos de la
severa sequia que se presenté en esa entidad federativa de mayo a noviembre de 2011.

304 millones de pesos al estado de Guerrero, para los sectores carretero, educativo, de salud y
vivienda afectados por los sismos del 10 de diciembre de 2011 y del 20 de marzo de 2012 y sus

réplicas, asi como por las lluvias severas que se presentaron en agosto de 2012.

539 millones de pesos al estado de Hidalgo, para continuar con la atencién de infraestructura
carretera afectada por las lluvias severas del 29 de junio al 1° de julio de 2011.

412 millones de pesos al estado de Jalisco; de ese monto, 404 millones se destinaron para la atencién
de infraestructura carretera, hidraulica, urbana, educativa y deportiva dafiada por el paso del huracin
Jova en octubre de 2011 y 8 millones para llevar a cabo acciones de abastecimiento de agua potable
para hacer frente a la severa sequia que se registré6 de mayo a noviembre de 2011 en esa entidad.

32 millones de pesos al estado de México, para la restitucién de infraestructura hidraulica y urbana
afectada por las lluvias severas de agosto de 2011.

99 millones de pesos al estado de Morelos, para continuar con los trabajos de restitucién de
infraestructura hidraulica afectada por la inundacién fluvial que se registré en agosto de 2010.

2 mil 568 millones de pesos al estado de Nuevo Ledn, para continuar con las actividades de
reconstruccién de infraestructura carretera, hidrdulica, urbana y de salud a causa de las lluvias

severas del 30 de junio al 2 de julio de 2010 por el paso del Huracin Alex.

1 mil 615 millones de pesos al estado de Oaxaca, para realizar obras de reconstruccién en los
sectores carretero, hidrdulico, educativo, de salud, vivienda y turismo afectados por las lluvias
severas, inundaciones y movimientos de ladera ocurridos en el segundo semestre de 2010 y de 2011;
el sismo del 20 de marzo de 2012 y sus réplicas; las lluvias severas y el movimiento de laderas por el
paso del huracdn Carlotta en junio de 2012, asi como por las lluvias severas registradas en agosto de

2012.

277 millones de pesos al estado de Puebla, para la atencién de infraestructura carretera, hidraulica y
educativa afectada por las lluvias severas que se presentaron en septiembre de 2010 y agosto de 2011
y por la inundacién fluvial ocurrida en junio de 2012.

47 millones de pesos al estado de Querétaro, para continuar los trabajos en el sector salud cuya
infraestructura resulté danada por las lluvias severas de septiembre de 2010.
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e 15 millones de pesos al estado de Quintana Roo, para la reparacién de infraestructura hidrdulica y
naval afectada por las lluvias severas que se presentaron en agosto de 2012.

e 96 millones de pesos al estado de San Luis Potosi, para la restitucién de infraestructura carretera,
hidraulica y de vivienda afectada por las lluvias severas e inundaciones ocurridas en julio, tanto de
2010 como de 2011, asi como para llevar a cabo acciones de abastecimiento de agua potable para
atenuar los efectos de la severa sequia que se presenté de mayo a noviembre de 2011.

e 28 millones de pesos al estado de Sinaloa, para la atencién de infraestructura carretera, hidrdulica,
educativa y de salud dafiada por las lluvias severas de agosto de 2011, asi como para llevar a cabo
acciones de abastecimiento de agua potable para atenuar los efectos de la severa sequia que también
afect6 a esa entidad federativa de mayo a noviembre de 2011.

e 3 mil 816 millones de pesos al estado de Tabasco, para continuar con los trabajos de reconstruccién
de infraestructura carretera, hidraulica, educativa, urbana, de salud y vivienda que resulté afectada
por las inundaciones de agosto y septiembre de 2010, asi como por las lluvias severas, inundaciones
y movimientos de ladera que se registraron en el segundo semestre de 2011.

e 40 millones de pesos al estado de Tamaulipas, para la reparacién de infraestructura hidrdulica
afectada por las lluvias severas de junio y julio, tanto de 2010 como de 2011.

e 2 mil 988 millones de pesos al estado de Veracruz, para la atencién de infraestructura carretera,
hidraulica e hidroagricola, educativa, urbana, de vivienda, forestal, pesquera y naval por las lluvias
severas e inundaciones que se presentaron de julio a septiembre de 2010; las lluvias severas,
inundaciones y movimientos de ladera registrados de junio a octubre de 2011, asi como por las
lluvias severas ocurridas en abril, junio y agosto de 2012.

e 975 millones de pesos se erogaron a través del Fondo Revolvente, a cargo de la Secretaria de
Gobernacién, para la adquisicién de suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre
por fenémenos naturales que se presentaron en 2011 y 2012 y que afectaron a los estados de Baja
California Sur, Campeche, Colima, Chiapas, Chihuahua, Durango, Guerrero, Jalisco, Oaxaca,
Puebla, Sinaloa, Tabasco, Tlaxcala, Veracruz y Zacatecas.

e Finalmente, 425 millones de pesos se destinaron a la adquisicién de equipo especializado para la
prevencién y atencién de desastres naturales. De estos recursos, 314 millones se autorizaron a la
Comisién Nacional del Agua y 111 millones a la Comisién Nacional Forestal.

En el ejercicio fiscal 2012, las entidades federativas que recibieron mayores recursos para la atencién de
dafios ocasionados por fenémenos naturales fueron, en orden decreciente, Tabasco, Veracruz, Nuevo
Leén, Oaxaca, Chiapas e Hidalgo, a las cuales en conjunto se les autorizé un total de 12 mil 379
millones de pesos, monto que representé el 74.7 por ciento del total de recursos. Lo anterior permitié
llevar a cabo acciones de reconstruccién y restitucién de infraestructura afectada principalmente por las
lluvias severas e inundaciones que se presentaron en el periodo 2010-2012; los movimientos de ladera
que se registraron a partir de 2010; el paso de los huracanes Jova en octubre de 2011 y Carlotta en junio
de 2012 y Ernesto en agosto de 2012; la severa sequia que sufrieron varias entidades federativas en

2011, asi como por los sismos del 10 de diciembre de 2011 y del 20 de marzo de 2012 y sus réplicas.

Por rubro de atencién, del total de recursos autorizados en el ejercicio fiscal 2012, el 43.9 por ciento (7
mil 272 millones de pesos) se destiné a la restitucién de infraestructura hidraulica y urbana; 40.7 por
ciento (6 mil 737 millones de pesos) a la reconstrucciéon de infraestructura carretera; 6.9 por ciento (1
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mil 155 millones de pesos) a la atencién de infraestructura educativa y deportiva, de salud, vivienda,
forestal, medio ambiente, naval, pesquera y turistica; 5.9 por ciento (975 millones de pesos) a la
atencién de emergencias a través del Fondo Revolvente y 2.6 por ciento (425 millones de pesos) a la
adquisicién de equipo especializado.

GASTO FEDERAL AUTORIZADO CON CARGO AL RAMO 23 Y
FIDEICOMISO FONDEN

(POR RUBRO DE ATENCION)
Enero-diciembre 2012 >~/
(Millones de pesos)

Recursos autorizados
Enero-diciembre

Concepto Ramo 231/ Fideicomiso ~ Composicién
Fonden %/ (%)

Total 3~/ 5,833.2 16,563.9 100.0
Infraestructura publica 15,164.4 91.6
Carretera 6,737.2 40.7
Hidréulica y urbana 7,272.4 43.9
Educativa y deportiva 276.0 1.7
Salud 76.2 0.5
Vivienda 534.4 3.2
Forestal 51.8 0.3
Medio Ambiente 1.9 0.0
Naval 82.6 0.5
Pesquera 108.3 0.7
Turistica 23.7 0.1
Fondo Revolvente */ 974.9 59
Equipo Especializado™ 424.6 2.6
Recursos transferidos 5,833.2

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ El presupuesto original anual aprobado para el Programa FONDEN en el Ramo General 23 Provisiones
Salariales y Econémicas fue de 5 mil 296 millones §e pesos.

Fideicomiso constituido en Banobras, S.N.C. en junio de 1999.

Considera los recursos autorizados en 2011 a través de apoyos parciales inmediatos que se regularizaron

en 2012.

4_/ Recursos autorizados para el pago de entidades paraestatales de la Administracién Publica Federal y de
empresas privadas que actdan como proveedores de la Secretara de Gobernacién para la adquisicién de
suministros de auxilio en situaciones de emergencia y desastre.

5_/ Recursos autorizados a la Comisién Nacional del Agua y a la Comisién Nacional Forestal para la
adquisicién de equipo especializado para la prevencién y atencién de desastres naturales.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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I1.2.5 Fortalecimiento del Federalismo

Durante 2012 la transferencia de
recursos federales hacia los
gobiernos de las entidades
federativas se realiz6 de acuerdo
con lo establecido en la Ley de
Coordinacién Fiscal y en el
presupuesto aprobado. El gasto
federalizado ascendié a 1 billén
229 mil 996 millones de pesos,
lo que significé un incremento
de 1.9 por ciento en términos
reales con relacién a lo pagado
en 2011 y represent6 el 47.2 por
ciento del gasto primario del

Gobierno Federal.

De los recursos canalizados a los
gobiernos locales, 59.8 por
ciento se ejercié a través del
gasto programable federalizado y
40.2 por ciento a través de
participaciones federales.

Las participaciones pagadas a las
entidades federativas durante
2012 ascendieron a 494 mil 14
millones de pesos, cifra menor
en 0.6 por ciento real a la de
2011. Al ajustar la base de
comparacién por la derogacién
del impuesto sobre tenencia se

RECURSOS FEDERALIZADOS

(Millones de pesos)
Enero-diciembre Var. % Composicién %
Concepto
2011 20127 real 2011 2012 »/
Total 1,159,139.7 1,229,995.5 1.9 100.0 100.0
Participaciones 477,256.2 494,014.2 -0.6 41.2 40.2
Aportaciones Federales 499,290.7 534,272.6 2.8 43.1 43.4
FAEB >/ 292,286.5 311,026.9 22 25.2 25.3
FASSA 59,627.8 66,292.5 6.8 5.1 5.4
FAIS 46,460.3 49,499.3 2.3 4.0 4.0
FASP 7,124.3 7,373.7 0.6 0.6 0.6
FAM 15,127.5 16,117.0 2.3 13 1.3
FORTAMUN 47,618.0 50,732.8 2.3 4.1 4.1
FAETA 5,028.6 5,511.0 53 0.4 0.4
FAFEF 26,017.7 27,719.6 2.3 2.2 2.3
Convenios 113,874.4 131,869.2 11.2 9.8 10.7
De descentralizacién >~/ 109,919.2 128,813.3 12.6 9.5 10.5
SEP 92,070.0 101,523.3 5.9 7.9 8.3
Sagarpa 9,966.0 7,171.4 -30.9 0.9 0.6
Semarnat-CNA 7,883.2 20,118.7 145.1 0.7 1.6
De reasignacion 3,955.2 3,055.9 -25.8 0.3 0.2
Subsidios 68,718.4 69,839.5 -2.4 59 5.7
FIES 0.0 0.0 n.s. 0.0 0.0
FEIEF 24,151.9 19,594.2 -22.1 2.1 1.6
Otros subsidios *~/ 44,566.5 50,245.3 8.3 3.8 4.1

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

n.s.: no significativo.

1_/ Incluye aportaciones ISSSTE-FOVISSSTE.

2_/ Incluye al Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Biésica, Normal, Tecnologica y
de Adultos".

3_/ Corresponden a acciones de colaboracién y coordinacién entre las dependencias federales y los gobiernos de las
entida(fes federativas.

4_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades publicas
mediante convenios de reasignacién para el cumplimiento de objetivos de programas federales.

5_/ Este componente incluye los subsidios entregados a entidades federativas y municipios a través de diversos
ramos de la Administracién Pablica Centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo regional, conforme a
lo establecido en las disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo a lo senalado en el Presupuesto
de Egresos de la Federacién.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

observa un crecimiento de 2.3 por ciento. La evolucién de las

participaciones se explica principalmente por la combinacién de los siguientes elementos:

e La recaudacién federal participable, que sirve de base para el pago de las participaciones a las
entidades federativas de acuerdo con lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal, fue mayor en
0.4 por ciento en términos reales respecto a lo recaudado el mismo periodo del afio anterior, al
ubicarse en 1 billén 981 mil 951 millones de pesos.

o El efecto positivo del tercer ajuste cuatrimestral del afio anterior, que se ubicé en 7 mil 645 millones
de pesos en 2012, en comparacién con 1 mil 885 millones de pesos en 2011.

e La derogacién del impuesto federal sobre tenencia o uso de vehiculos, que se refleja en una
disminucién de la recaudacién por el tributo de 82.5 por ciento real.
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Las aportaciones federales a las entidades PARTICIPACIONES A ENTIDADES FEDERATIVAS
federativas y municipios (Ramos 25 y 33) (Millones de pesos)

en 2012 ascendieron a 534 mil 273

X 3 K Concento Enero-diciembre Var. %
millones de pesos. A través de seis de los P 011 I el
ocho fondos que integran el Ramo 33, se ~ow 4772562 4940142 06
canalizé el 89.1 por ciento de los recursos Fondo General 366,665.7 391,075 25

.. . Fondo de Fomento Municipal 18,283.1 19,508.4 2.5
para actividades relacionadas con el Fondo de Fiscalizacion 22,197.6 24,368.8 5.4
desarrollo  social, lo que permitié Fondo de Extraccién de Hidrocarburos 4155.6 4,663.1 7.3
: . Fondo de Impuestos Especiales 8,017.8 9,078.4 8.8
p ropor'c1onar recursos a las e‘n.t1dades IEPS Gasoli:as (Art. 2}; Frac. TI) 21,055.2 20,795.3 51
federatlvas para Otorgar SE€IVIC10S de Impuesto a la Tenencia o Uso de Vehiculos 16,373.8 2,985.1 -82.5
educacién b‘é.SiC‘a., teCﬂOlégica y de Impuesto sobre Automéviles Nuevos 6,982.8 7,844.1 7.9
, Comercio Exterior 2,486.1 2,650.7 2.4

adUItOS; de Salud’ as1  como p ara la Derecho Adicional sobre Extraccién de
generacién de infraestructura para la Petréleo 328.8 370.3 82
Incentivos Econémicos 10,709.7 10,542.4 -5.4

pOblaClOﬂ con menores 1ngreSOS y Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.
oportunidades. p_/ Cifras preliminares.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
e A los fondos asociados a la educacion se destiné el 60.9 por ciento de las aportaciones, lo que
representa un monto de 325 mil 304 millones de pesos.*

e Al Fondo de Aportaciones para los Servicios de Salud (FASSA) se canalizaron recursos por 66 mil
293 millones de pesos, 12.4 por ciento del total.

e A través del Fondo de Aportaciones para Infraestructura Social (FAIS) y del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de los Municipios y de las Demarcaciones Territoriales del
Distrito Federal (FORTAMUN) se destinaron en conjunto recursos por 100 mil 232 millones de
pesos, 18.8 por ciento del total. Ello de acuerdo con la recaudacién federal participable prevista en
la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2012 y el calendario acordado para su

pago.
e Al Fondo de Aportaciones Multiples (FAM) se asignaron 7 mil 351 millones de pesos, 1.4 por

ciento del total, excluyendo los recursos destinados a educacién bdsica y superior que se incluyen
dentro de los fondos asociados a la educacién.

e A través del Fondo de Apoyos para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), de
acuerdo con el monto aprobado por la H. Cdmara de Diputados y el calendario previsto, se
entregaron a los gobiernos locales recursos por 27 mil 720 millones de pesos, 5.2 por ciento del
total.

e Mediante el Fondo de Aportaciones para Seguridad Publica (FASP) las entidades federativas

recibieron 7 mil 374 millones de pesos, 1.4 por ciento del total.

De acuerdo con lo establecido en el Presupuesto de Egresos de la Federacién para el ejercicio fiscal
2012, las dependencias y entidades transfirieron recursos presupuestarios a las entidades federativas con

* Considera el Fondo de Aportaciones para Educacién Bésica y Normal (FAEB); el Fondo de Aportaciones para Educacién
Tecnolégica y de Adultos (FAETA); los recursos canalizados para infraestructura en educacién bésica y superior en el
Fondo de Aportaciones Multiples (FAM); y Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Bésica, Normal,
Tecnolégica y de Adultos (Ramo 25).
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cargo a sus presupuestos y por medio de convenios de coordinacién, con el propédsito de descentralizar
tunciones o reasignar recursos correspondientes a programas federales y, en su caso, recursos humanos y
materiales. Los recursos destinados a las entidades federativas a través de convenios de
descentralizacién, de colaboracién y de reasignacién se ubicaron en 131 mil 869 millones de pesos,
monto mayor en 11.2 por ciento en términos reales a lo registrado el afio anterior.

e Se canalizaron, a través de convenios establecidos en el sector educativo, 101 mil 523 millones de
pesos, monto 5.9 por ciento superior en términos reales a lo observado en 2011. Estos recursos se
dirigieron al pago de remuneraciones y otros gastos de operacién de las universidades publicas,
universidades tecnolégicas, el Colegio de Bachilleres, los institutos tecnoldgicos superiores, los
colegios de estudios cientificos y tecnolégicos, y los institutos de capacitacién para el trabajo en las
entidades federativas.

e Para fortalecer los consejos estatales agropecuarios y apoyar a los productores agricolas, a través de la
SAGARPA y Comisién Nacional del Agua (CNA) en el marco de la Alianza para el Campo, se
transfirieron a las entidades federativas recursos por 27 mil 290 millones de pesos, monto superior
en 46.9 por ciento real respecto al afio anterior.

e En los convenios de coordinacién en materia de reasignacién se transfirieron recursos por 3 mil 56
millones de pesos para el periodo enero-diciembre de 2012, monto menor en 25.8 por ciento en
términos reales respecto al afio anterior debido principalmente a menores recursos asignados a las
entidades federativas a través de las secretarias de Turismo y Comunicaciones y Transportes.

Los subsidios entregados a las entidades federativas a través del Ramo 23 Provisiones Salariales y
Econémicas y otros ramos de la Administracién Publica Centralizada suman 69 mil 840 millones de
pesos, importe 2.4 menor en términos reales al registrado el afo anterior, debido principalmente a
menores aportaciones al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas

(FEIEF).

> En este agregado se incluyen las transferencias de recursos entregados a entidades federativas y municipios a través de
diversos ramos de la Administracién Publica Centralizada, que se destinan para apoyar el desarrollo regional, conforme a
lo establecido en las disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo con lo sefialado en el Presupuesto de
Egresos de la Federacién.
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GASTO FEDERALIZADO POR ENTIDAD FEDERATIVA, 2012 »/

Enero-diciembre

(Millones de pesos)
L Aportaciones Convenios de Convenios de -
Toral Participaciones FI;derales 1/ Descentralizacién >/ Reasignacién >/ Subsidios */
Total 1,229,995.5 494,014.2 534,272.6 128,813.3 3,055.9 69,839.5
Aguascalientes 14,406.4 5,547.1 6,039.2 2,310.3 141 495.7
Baja California 32,415.3 13,723.4 13,668.9 4,115.9 58.5 848.6
Baja California Sur 10,116.7 3,351.8 4,090.0 1,679.4 35.0 960.5
Campeche 15,069.3 6,753.6 5,905.3 1,910.1 31.4 468.9
Coahuila 28,350.1 11,981.7 12,123.8 3,449.7 21.0 773.9
Colima 10,561.0 3,613.7 42525 2,198.0 0.0 496.9
Chiapas 59,633.3 20,321.4 31,987.4 3,449.3 20.5 3,854.7
Chihuahua 33,485.8 13,856.6 14,873.9 3,802.2 221 931.0
Distrito Federal 109,882.3 55,252.6 44,068.7 3,831.1 2,000.0 4729.9
Durango 21,607.4 6,432.2 10,106.6 4,028.2 36.4 1,004.1
Guanajuato 46,129.6 19,773.9 21,532.6 3,031.8 58.0 1,733.3
Guerrero 43,154.1 11,504.4 24,038.3 4,666.0 45.0 2,900.4
Hidalgo 31,187.5 10,040.1 14,976.3 4,522.6 38.5 1,609.9
Jalisco 66,219.0 31,292.3 26,836.9 6,169.3 44.0 1,876.4
Meéxico 128,865.2 61,298.2 53,515.6 6,433.9 21 7,595.4
Michoacin 42,103.4 15,398.8 21,056.9 4,485.6 99.0 1,063.2
Morelos 17,757.5 6,938.7 8,298.4 1,987.1 28.5 504.8
Nayarit 15,360.3 4,946.8 6,836.1 2,669.4 29.2 878.8
Nuevo Leén 48,546.9 22,349.5 16,602.0 7,187.9 239 2,383.6
Oaxaca 45,547.6 13,109.6 25,581.7 4,666.7 45.5 2,144.1
Pucbla 54,956.0 20,874.8 25,800.6 5,932.9 53.5 2,294.2
Querétaro 19,206.6 8,545.2 8,021.9 2,034.0 18.5 587.0
Quintana Roo 16,312.0 6,342.4 6,783.4 2,513.9 70.3 601.9
San Luis Potosi 27,628.3 9,653.4 13,787.2 3,296.5 1855 872.8
Sinaloa 32,370.4 12,343.9 12,9153 6,154.1 58.5 898.4
Sonora 33,556.4 14,855.7 11,945.4 4,930.1 64.9 1,760.2
Tabasco 34,284.3 18,633.1 11,373.2 3,783.7 6.0 488.2
Tamaulipas 35,878.6 15,746.0 15,199.8 4,209.9 0.0 722.9
Tlaxcala 14,119.6 5,147.9 6,348.6 1,613.8 18.5 990.7
Veracruz 75,407.3 29,669.2 36,479.3 6,813.8 40.5 2,404.5
Yucatin 21,434.5 7,999.1 9,857.2 3,019.6 9.0 549.6
Zacatecas 20,708.4 6,717.0 9,369.5 3,787.9 25.0 809.0
No distribuible 23,734.5 0.0 0.0 4,128.7 0.0 19,605.8

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir con el total debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Incluye Ramo 25 "Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de Educacién Biésica, Normal, Tecnoldgica y de Adultos".

2_/ Corresponden a acciones de colaboracion y coordinacién entre las dependencias federales y los gobiernos de las entidades federativas.

3_/ Se refiere a los recursos transferidos a las entidades federativas por las dependencias y entidades publicas mediante convenios de reasignacién para el
cumplimiento de objetivos de programas federales.

4_/ Incluye el Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF), el Fideicomiso para la Infraestructura en los Estados (FIES) y los
subsidios entregados a entidades federativas y municipios a través de diversos ramos de la Administracién Publica Centralizada, que se destinan para apoyar
el desarrollo regional, conforme a lo establecido en las disposiciones juridicas aplicables y que se ejercen de acuerdo a lo sefialado en el Presupuesto de
Egresos de la Federacion.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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I1.3 Principales diferencias respecto al programa

I1.3.1 Principales indicadores de la postura fiscal

Durante 2012 el sector publico presupuestario present6 un déficit por 403 mil 622 millones de pesos y,
excluyendo la inversién de Pemex, de 92 mil 123 millones de pesos, montos superiores a los previstos
en 34 mil 735 millones de pesos y 24 mil 491 millones de pesos, respectivamente. Este dltimo resultado
permite cumplir con la contribucién del gasto al equilibrio presupuestario de acuerdo con lo sefialado en
el marco normativo vigente, donde la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria y su
Reglamento establecen que, para que el gasto contribuya al equilibrio, se evaluard la meta del balance
publico excluyendo la inversién de Pemex, considerando un margen transaccional equivalente a +1 por
ciento del gasto neto (+ 36 mil 789 millones de pesos). Por su parte, el déficit primario del sector
publico presupuestario es de 94 mil 612 millones de pesos y en el programa se preveia un déficit de 50

mil 304 millones de pesos.

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Enero-diciembre de 2012

(Millones de pesos)
Concepto Programado _ Observado P~/ Diferencia

Balance Piblico -368,886.6 -403,621.9 -34,735.3
Balance Piiblico sin inversion de PEMEX -67,631.6 -92,122.9 -24,491.3
Balance presupuestario -368,886.6 -405,505.7 -36,619.1
Ingreso presupuestario 3,310,049.3 3,517,494.4 207,445.1
Petrolero -/ 1,172,269.4  1,189,459.8 17,190.4
No petrolero >/ 2,137,779.9 2,328,034.6 190,254.7
Gasto neto presupuestario 3,678,935.8 3,923,000.0 244,064.2
Programable 2,841,596.6  3,104908.9 2633123
No programable 837,339.2 818,091.1 -19,248.0
Balance de entidades bajo control presupuestario indirecto 0.0 1,883.8 1,883.8
Balance primario -50,304.3 -94,612.2 -44,307.8

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de derechos sobre la
extraccién de petréleo, aprovec%lamiento sobre los rendimientos excedentes de Pemex e IEPS de gasolinas y
diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de los ingresos petroleros reportados en el
Anexo Indicadores de Recaudacion en el cuadro "Ingresos del Sector Publico (Actividad petrolera y no
petrolera)" que ademds incluye el IVA de gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control presupuestario directo y
aportaciones al ISgSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

I1.3.2 Ingresos presupuestarios

Durante 2012 los ingresos presupuestarios del sector publico fueron superiores en 207 mil 445 millones
de pesos a los estimados en la Ley de Ingresos de la Federacién para 2012. Esta diferencia fue resultado

de lo siguiente:
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

Enero-diciembre de 2012

(Millones de pesos)
Concepto Programado  Observado P/ Diferencia
Total 3,310,049.3 3,517,494.4 207,445.1
Petroleros -/ 1,172,269.4 1,189,459.8 17,190.4
Gobierno Federal 743,392.1 720,729.7 -22,662.4
Derechos 768,055.9 923,285.1 155,229.2
1IEPS -26,181.5 -203,128.5 -176,947.0
Articulo 20.-A Fraccién I -51,268.9 -222,757.3 -171,488.4
Articulo 20.-A Fraccién IT %/ 25,087.4 19,628.8 -5,458.6
Impuesto a los rendimientos petroleros 1,517.7 573.2 -944.5
Pemex 428,877.3 468,730.0 39,852.7
No petroleros 2,137,779.9 2,328,034.6 190,254.7
Gobierno Federal 1,570,222.1 1,731,719.7 161,497.6
Tributarios 1,491,963.7  1,517,020.2 25,056.5
ISR, IETU e IDE */ 802,605.5 803,908.5 1,303.0
Impuesto sobre la renta 747,986.1 760,106.2 12,120.1
Impuesto al activo 0.0 -1,180.8 -1,180.8
Impuesto empresarial a tasa Gnica 50,737.5 42,197.3 -8,540.2
Impuesto a los depésitos */ 3,881.9 2,785.8 -1,096.1
Impuesto al valor agregado 556,234.1 579,995.3 23,761.2
Produccién y servicios 72,203.7 72,972.4 768.7
Importaciones 27,259.3 27,901.1 641.8
Otros impuestos */ 33,661.1 32,242.8 -1,418.3
No tributarios 78,258.4 214,699.5 136,441.1
Organismos y empresas *- 567,557.8 596,315.0 28,757.2

Partidas informativas

Gobierno Federal 2,313,614.2 2,452,449.4 138,835.2
Tributarios 1,467,299.9 1,314,464.8 -152,835.1
No tributarios 8463143  1,137,984.6 291,670.3
Organismos y empresas 996,435.0 1,065,045.0 68,609.9

Nota: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ El monto corresponde a los ingresos recaudados por el Gobierno Federal por concepto de
derechos sobre la extraccién de petrdleo, aprovechamiento sobre los rendimientos excedentes de
Pemex e IEPS de gasolinas y diesel, asi como a los ingresos propios de Pemex. El cual difiere de
los ingresos etro%eros reportados en el Anexo Indicadores de Recaudacién en el cuadro
"Ingresos del gector Publico (Actividad petrolera y no petrolera)” que ademds incluye el IVA de
gasolinas y los impuestos de importacién de Pemex.

2_/ Se refiere a los recursos por el sobreprecio a las gasolinas y diesel conforme al articulo 20.-A
fraccion II de la Ley del Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios.

3_/ El IDE se consolida en este apartado debido a que las retenciones que realizaron las
instituciones financieras por este impuesto los contribuyentes las estin acreditando contra el
impuesto sobre la renta, d[; acuerdo con lo sefialado en el articulo 7 de la Ley del IDE.

4_/ Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automéviles nuevos, a la
exportacion, accesorios y otros.

5_/ Excluye subsidios y transferencias del Gobierno Federal a las entidades bajo control
presupuestario directo y aportaciones al ISSSTE.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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EXPLICACION DE LA VARIACION EN LOS INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO RESPECTO A LA
ESTIMACION DE LA LEY DE INGRESOS DE LA FEDERACION PARA 2012
Enero-diciembre 2012

Variacién
Conceptos (Millones de Explicacién de la variacién
pesos)
Total 207,445.1
Petroleros 17,190.4 La composicién y el nivel de los ingresos petroleros del Sector Publico Federal durante enero-diciembre de 2012 se
Gobierno Federal -22,573.0 explica por la combinacién de los siguientes factores:
Hidrocarburos 155,229.2 e El precio de exportacién del petréleo crudo mexicano fue mayor al programado en 18.5 délares por barril.
IEPS -176,947.0 e El tipo de cambio del peso respecto al délar en promedio para el afio fue mayor al programado en 4.2 por ciento.
PEMEX 39,852.7 e Elvolumen de extraccién de petréleo crudo fue menor al estimado en 21.6 mbd.
e Elvalor de las importaciones de petroliferos de Pemex fue mayor en 58.3 por ciento.
e La produccién y el precio del gas natural fueron menores a los programados en 6.8 y 41.3 por ciento, respectivamente.
No petroleros 190,254.7
Gobierno Federal 161,497.6
Tributarios 25,056.5
ISR-IETU-IDEY 1,303.0 e En linea con el pronéstico.
IVA 23,761.2 e Mayor dinamismo de la actividad econémica.
IEPS 768.7 e Enlinea con el pronéstico.
Importacién 641.8 ¢ Enlinea con el pronéstico.
Otros -1,418.3 e Menores ingresos por accesorios.
No tributarios 136,441.1 e Mayores ingresos por derechos y recursos no recurrentes.
Organismos y empresas 28,757.2
CFE 15,997.2 e Mayores ingresos diversos.
IMSS 12,233.5 o Mayores cuotas a la seguridad social e ingresos diversos.
ISSSTE 526.5 e Mayores ingresos diversos.

1_/El IDE se consolida en este apartado debido a que la recaudacién de este impuesto no descuenta la totalidad de los acreditamientos que realizaron los contribuyentes a
quienes las instituciones financieras les retuvieron este impuesto. Estos acreditamientos estin descontados en especial del impuesto sobre la renta.

Fuente: Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

I1.3.3 Gasto presupuestario

En 2012 el gasto neto presupuestario fue superior en 244 mil 64 millones de pesos respecto a lo
autorizado originalmente. Este resultado obedecié a un gasto programable pagado superior en 263 mil
312 millones de pesos y erogaciones no programables menores en 19 mil 248 millones de pesos.

La desviacién del gasto no programable respecto a lo previsto originalmente estuvo determinada por un
menor costo financiero en 12 mil 895 millones de pesos; por la disminucién en las participaciones a las
entidades federativas y municipios en 10 mil 854 millones de pesos debido a la evolucién de la
recaudacion federal participable; y por mayores pagos de Adefas y otros gastos en 4 mil 501 millones de
pesos. ® Cabe mencionar que la reduccién de las participaciones asociadas a una menor recaudacién
tederal participable fue compensada con recursos provenientes del FEIEF.

¢ Incluye operaciones ajenas de ingreso por 1 mil 930 millones de pesos.
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El mayor gasto programable pagado por 263 mil 312 millones de pesos se explica principalmente por:

Mayor gasto en CFE en 70 mil 869 millones de pesos, principalmente, por mayores pagos de
combustibles e inversién fisica.

El aumento en el gasto del ISSSTE por 34 mil 138 millones de pesos, por mayores pagos de

pensiones, servicios basicos y arrendamientos.

El aumento en el gasto del IMSS en 21 mil 360 millones de pesos, principalmente, por mayores
pagos de pensiones, de material de curacién, de medicamentos y de servicios generales.

Un mayor gasto en Pemex por 21 mil 752 millones de pesos tanto en inversién fisica como en
materiales, suministros y fletes.

El mayor gasto de la Secretaria de Educacién Publica por 25 mil 424 millones de pesos debido al
incremento de recursos otorgados al Programa de Subsidios para Centros de Educacién.

El aumento en el gasto en el ramo Provisiones Salariales y Econémicas por 19 mil 674 millones de
pesos, debido principalmente a los recursos aportados al Fondo de Estabilizacién de los Ingresos de
las Entidades Federativas.

Mayor gasto en la Secretaria de Energfa en 18 mil 622 millones de pesos,” principalmente por la
aportacién patrimonial a la CFE, para el Fondo Sectorial-Hidrocarburos, el Fondo Sectorial-
Sustentabilidad Energética y para Investigaciéon en Materia Petrolera.

El aumento en el gasto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por 7 mil 896 millones de
pesos debido a mayores recursos para los programas: Financiamiento a la Exportacién;
Otorgamiento de Crédito y Garantias, Capacitacién, Asistencia Técnica e Informaciéon a las
Mediana y Pequefias Empresas; Subsidio a la Prima del Seguro Agropecuario; y Perfeccionamiento
del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.

7 Excluye incremento asociado a transferencias a entidades de control presupuestario directo.
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I11. INFORME DE LA DEUDA PUBLICA

111.1 Introduccién

Como parte de la agenda econdmica de mediano plazo del Presidente de la Republica, Enrique Pefa
Nieto, destaca el consolidar la estabilidad macroecondmica, para lo cual es indispensable hacer un uso
responsable del endeudamiento publico.

Durante 2012 las acciones en el manejo de los pasivos publicos se dirigieron a cubrir las necesidades de
financiamiento del Gobierno Federal buscando un balance de deuda interna y externa, encaminada a
reducir los costos de financiamiento a lo largo del tiempo, manteniendo un nivel de riesgo prudente,
buscando preservar la diversidad de acceso al crédito y continuar consolidando el mercado local de
deuda.

En el &mbito de la deuda interna, las acciones realizadas se orientaron a continuar mejorando la
eficiencia en la operacién y en la formacion de precios en el mercado de deuda, bajo un entorno de tasas
de colocacién histéricamente bajas. Se realizaron operaciones sindicadas a través del mecanismo de
subasta como complemento a las subastas semanales de valores gubernamentales, como un medio para
que las nuevas emisiones de referencia alcancen un monto importante desde su colocacion inicial, y con
ello se incremente considerablemente su liquidez en el mercado secundario, al contar con un mayor
monto en circulacién y con una base de inversionistas mas amplia. También destaca que en noviembre
de 2012 se implemento, una facilidad para subastar de manera simultanea los cupones segregados del
Principal y los Cupones Segregados provenientes de los intereses de Udibonos. Esta operacion tuvo el
objetivo de colocar instrumentos que por sus caracteristicas de duracion y flujo permiten hacer una
gestion de portafolios mas eficiente a algunos inversionistas institucionales principalmente fondos de
pension, aseguradoras de rentas vitalicias y aseguradoras.

Asimismo, con el fin de mejorar la administracion de la liquidez con la que cuenta la Tesoreria de la
Federacion, durante 2012 se puso en marcha una nueva mecénica para determinar el monto a subastar
de los Cetes a 28 y 91 dias, en la que el monto semanal a subastar de estos titulos puede ser mayor o
inferior a la cantidad promedio anunciada en el calendario trimestral. Este mecanismo permitid, cuando
fue necesario, captar mayores recursos para efectos de liquidez en la Tesoreria, manteniendo la claridad
con la que el mercado conoce la oferta total de Cetes a colocar en cada trimestre. De igual forma en
2012 se continud con el esfuerzo para acercar el esquema de cetesdirecto a la poblacion, al respecto
destaca la Aplicacion para Dispositivos Moviles, para que las personas puedan contratar cetesdirecto de
manera remota, desde cualquier celular con conexién a Internet.

En lo que respecta al manejo de la deuda externa, las acciones realizadas durante 2012 tuvieron como
objetivo, entre otros, el desarrollar los bonos de referencia del Gobierno Federal, mejorar los términos y
condiciones de los pasivos externos y ampliar y diversificar la base de inversionistas. Durante 2012 se
realizaron tres colocaciones en los mercados internacionales por aproximadamente 5 mil millones de
dblares y una operacion para mejorar el perfil del portafolio de deuda externa que involucrd
aproximadamente 2 mil 200 millones de ddlares en intercambio de bonos.
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En este sentido, durante el mes de enero se colocd un nuevo bono global con plazo de 10 afios por 2 mil
millones de dolares. En marzo, se realizd una emision por un monto de 2 mil millones de dolares,
mediante la colocacion de un nuevo bono global con vencimiento en 2044 y finalmente durante el mes
de junio se realizd la colocacion de dos Bonos Samurai no garantizados en el mercado japonés por un
monto total de 80 mil millones de yenes, equivalente aproximadamente a mil millones de ddlares.

Asimismo durante el mes de agosto se realizd, una operacion de manejo de deuda en los mercados
internacionales por un total de 2 mil 200.6 millones de ddlares. A través de esta operacion se logro

extender la vida media del portafolio de deuda externa de mercado en més de dos afios y reducir el costo
financiero para los siguientes afos.

111.2 Deuda del Gobierno Federal

Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal se ubicé en 4 billones

359 mil 952.9 millones de pesos. De este monto, 80.3 por ciento esta constituido por deuda interna y el
19.7 por ciento restantes por deuda externa.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Estructura
Concepto Saldos

Porcentual Proporcion del PIB
31-Dic-11 31-Dic-127 31-Dic-11 31-Dic-12 31-Dic-11 31-Dic-12
Total 3,946,515.6 4,359,952.9 417.0 100.0 25.6 26.5
Interna 3,112,093.2 3,501,071.6 328.8 80.3 20.2 21.3
Externa 834,422.4 858,881.3 88.2 19.7 54 5.2
Notas:

p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Como proporcion de la deuda total del Gobierno Federal, la deuda externa disminuyé en 1.4 puntos
porcentuales, al pasar de 21.1 por ciento al cierre de 2011 a 19.7 por ciento al cierre de 2012.

DEUDA NETA DEL GOBIERNO

FEDERAL
(% dePIB)

COMPOSICION DE LA DEUDA NETA
DEL GOBIERNO FEDERAL
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Fuente: Secretarfade Hacienda y Credito Pblico. Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico.
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111.2.1 Deuda Interna del Gobierno Federal

El saldo de la deuda interna neta del Gobierno Federal al cierre del cuarto trimestre de 2012 se ubico
en 3 billones 501 mil 071.6 millones de pesos, monto superior en 388 mil 978.4 millones de pesos al
observado al cierre de 2011. Esta variacion fue el resultado conjunto de: a) un endeudamiento interno
neto por 334 mil 469.8 millones de pesos, b) una disminucién en las disponibilidades del Gobierno
Federal por 11 mil 363 millones de pesos, y c) ajustes contables al alza por 43 mil 145.6 millones de
pesos, derivados principalmente, del efecto inflacionario de la deuda interna indizada.

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldo Endeudamiento Otros * Saldo
31-Dic-11  Disp>!  Amort. Neto 31-Dic-12 "
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 3112.093.2 3,501,071.6
1
2. Activos 85,610.0 74,2470
3. Saldo de la Deuda Bruta 3,197,7032  2,320,863.4  1986,393.6 334,469.8 43,1456 3,575,318.6

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General.

2_/ Del total de disposiciones el 10.4 por ciento fue colocado en las operaciones realizadas por los formadores de mercado.
3_/ Corresponde, principalmente, al ajuste por el efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

La participacion de los valores gubernamentales a tasa nominal fija de largo plazo en el total, se
mantuvo practicamente sin cambio al pasar, de 58.6 por ciento al cierre de 2011 a un 58.7 por ciento al
cierre de 2012.

COMPOSICION DE LOS VALORES VALORES GUBERNAMENTALES POR
GUBERNAMENTALES POR PLAZO TASAFIJA, NOMINAL Y REAL

(Participacion % en el saldo) Participacion % en el saldo
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o Bonos Tasa Fija * [ Resto i

o Valores Gubernamentales a Tasa Fija y Largo Plazo* [ Resto

* Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija

* fo+ o+ Udi
** Incluye Cetes a plazo menor a un afio, Bondes y Udibonos. Incluye Cetes 1 afio + Bonos a Tasa Fija + Udibonos

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Respecto a la deuda que tiene tasa fija, tanto real como nominal, representa el 81.7 por ciento del saldo
de los valores gubernamentales. Por su parte, el plazo promedio de vencimiento de la deuda interna
paso de 7.61 a 7.98 afios en el mismo periodo.
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PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE PARTICIPACION DE LOS VALORES
VALORES GUBERNAMENTALES GUBERNAMENTALES
(NUmero de afios registrados al cierre del periodo) DIC 2011 -DIC 2012
(%)
65 63 549 546
57 ] —
43
w0 23 229
24 25 158 163
21
15 70 62
00 00
|_| I Cetes I Bonos T.F.I Bondes D I Udibonos I Udibonos I
& 8 8 8 3 8 8 5 8 8 8 3 9 Segregados
5885588888 ¢8¢8%8 [ mocu goen |
Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico. Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico.

En el afio de 2012, el endeudamiento interno neto se ha obtenido principalmente a traves de la emision
de Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija y de Udibonos, los cuales en su conjunto aportaron el 78.9
por ciento de dicho financiamiento. Al cierre del cuarto trimestre de 2012, los Udibonos incrementaron
su participacion en el saldo total de los valores gubernamentales al pasar de 22.3 por ciento a 22.9 por
ciento, al igual que los Cetes pasaron de 15.8 por ciento a 16.3 por ciento. Por otra parte, la
participacion de los Bonos de Desarrollo a tasa nominal fija disminuy6 al pasar de 54.9 por ciento a
54.6 por ciento, asi como los Bondes D de 7.0 por ciento a 6.2 por ciento.

De acuerdo con el saldo

DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

contractual de la deuda PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL®
interna  del Gobierno (Millones de pesos)
Federal registrado al 31 de Concepto Saldo 2013
diciembre de 2012, |aS 31-Dic-127/ ler. Trim. 2do.Trim. 3er.Trim.  4to.Trim. Total &/
amortizaciones de deuda To® 35753186 3032665  275750.4 58855.9 2057275 843600.3
durante el afio 2013 seran ;:;:e:ejD 5313208 2924874  174225.3 45476.9 19131.2 531320.8
. 200,353.9 8,0000 4000.0 10600.0 7645.5 30245.5
por-un monto de 843 mil Bonos de Desarrollo aTasa N. Fila 1 777659 00 94733.8 0.0 110726.8 205460.6
600.3 millones de PESOS.  udibonos 747,183.8 00 0.0 0.0 55833.3 55833.3
Este monto estd asociado  Udbonos Segregados o776 00 123 0.0 123 246
principalmente a los SAR 85,523.2 4827 482.7 482.7 482.7 1930.8
vencimientos de valores g:’rﬁoi“ionesmr Leydel ISSSTE® 15500 2,1093 2109.3 2,109.3 11708.5 18036.4
gubernamentales, CUyo —— 63035.8 1871 187.0 187.0 187.2 748.3
refinanciamiento Se  p/ Ciasprdimnares

* La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractua al 31 de diciembre de 2012, utilizdndose para el caso de los Udibonos el valor de
1 A A la Udi d cierre del periodo. El calendario se elabora con base en los documentos contractuales. De no presentarse en éstos un calendario
real IZara a traves de' preestablecido de pagos, como en el caso de la Cuenta SAR, las cifras sobre amortizaciones son estimadas.

prog rama de su bastas q ue 1_/ De este monto 149 mil 370.9 millones de pesos correspondena Cetes de 28y 91 dias.

2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas ala Nueva Ley del ISSSTE.

I Ieva a CabO el G Oblel’n 0 3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente Secretaria de H acienday Crédito Publico.
Federal.
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Dentro de las acciones principales en materia de deuda interna destaca:

Colocaciones sindicadas

Durante el mes de febrero el Gobierno Federal realizé la colocacion, a través del método de
subasta sindicada, de un Bono a tasa fija a 10 afios en los mercados locales de deuda por un
monto total de 25 mil millones de pesos. La emision del nuevo Bono se realizé con vencimiento
en junio de 2022 y un pago de cupon de 6.5 por ciento. El rendimiento al vencimiento que
recibiran los inversionistas que participaron en la colocacion sera de 6.3 por ciento. La
colocacion se distribuyd entre 36 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La
participacion de Bancos y Casas de Bolsa fue de 53 por ciento; Afores, Fondos de Pension y
Aseguradoras de 26 por ciento; Fondos de Inversion, 16 por ciento y Tesoreria Gubernamental,
de 5 por ciento. La asignacion para inversionistas extranjeros fue de 20 por ciento.

En el mes de abril el Gobierno Federal realizd la colocacion de un Bono a tasa fija en los
mercados locales de deuda a través del método de subasta sindicada por un monto total de 15
mil millones de pesos con un plazo al vencimiento de 30 afios. El nuevo Bono con vencimiento
en noviembre de 2042 paga un cupdn de 7.75 por ciento y tiene un rendimiento al vencimiento
de 7.46 por ciento. La transaccién tuvo una demanda de 2.6 veces el monto colocado. La
participacion de Bancos y Casas de Bolsa fue de 51 por ciento, Afores, Fondos de Pension y
Aseguradoras, 24 por ciento y Fondos de Inversion de 25 por ciento. La asignacion para
inversionistas extranjeros fue del 30 por ciento.

En el mes de julio el Gobierno Federal colocé 30 mil millones de pesos en una emision de
Bonos a tasa fija con vencimiento en junio de 2017, a través del método de subasta sindicada. El
nuevo Bono tiene un plazo al vencimiento de 5 afios y pagara un cupén de 5 por ciento. El
rendimiento al vencimiento que recibiran los inversionistas que participaron en esta colocacion
es de 4.88 por ciento, siendo, al momento de su colocacién, la tasa mas baja obtenida en
colocaciones sindicadas del mismo plazo, mientras que el monto representd el mayor colocado
desde que se implementaron las operaciones sindicadas en 2010. La transaccion se distribuyé
entre cerca de 35 inversionistas institucionales, locales y extranjeros. La participacion de Bancos
y Casas de Bolsa fue de 59 por ciento; Fondos de Inversion, 32 por ciento; Tesoreria
Gubernamental, 7 por ciento y Afores, Fondos de Pension y Aseguradoras de 2 por ciento. La
asignacion para inversionistas extranjeros fue del 33 por ciento.

En el mes de septiembre el Gobierno Federal realizo la colocacion de una emision de Udibonos
en los mercados locales de deuda a través del método de subasta sindicada por 3 mil millones de
udis con un cupén de 2.0 por ciento y vencimiento en junio de 2022. Esta colocacién otorga un
rendimiento al vencimiento de 1.55 por ciento, siendo, al momento de su colocacion, la tasa
mas baja obtenida en colocaciones sindicadas de Udibonos a 10 afios. La transaccion tuvo una
demanda de 2.2 veces el monto colocado, el cual se distribuyd entre cerca de 30 inversionistas
institucionales, locales y extranjeros. La participacion de Afores, Fondos de Pension vy
Aseguradoras fue de 48 por ciento; Bancos y Casas de Bolsa 31 por ciento; Fondos de Inversion,
17 por ciento y Tesoreria Gubernamental de 4 por ciento. Destaca la asignacion para
inversionistas extranjeros que fue del 16 por ciento.
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Las colocaciones sindicadas realizadas durante el afio a través del método de subasta permitieron
mejorar el proceso de formacion de precios y mantener una adecuada distribucion de los titulos entre
una amplia base de inversionistas.

e Colocacion Sindicada de Udibonos Segregados a Plazo de 30 afios:

Durante el mes de noviembre el Gobierno Federal, en conjunto con el Banco de México como su
agente financiero y haciendo uso de la fuerza de ventas de los Formadores de Mercado, puso en marcha
una innovadora facilidad para subastar de manera simultanea los Cupones Segregados provenientes del
Principal y los Cupones Segregados provenientes de los Intereses de Udibonos.

Esta operacion form6 parte de la estrategia de deuda publica delineada en el Plan Anual de
Financiamiento 2012, consistente en procurar una evolucion ordenada en el mercado primario y
mejorar las condiciones de liquidez y eficiencia en el mercado secundario de deuda gubernamental en
tasa real. En particular, esta operacion estuvo orientada al desarrollo del mercado de instrumentos
segregables en tasa real, al ser un elemento que ofrece a los inversionistas una alternativa de inversion
que les permite hacer una gestién mas eficiente de sus portafolios.

Se colocaron 2 mil 500 lotes de Principales Segregados, lo que equivale a 225 mdu en valor nominal a
un plazo de 10 mil 226 dias y a un precio de descuento de 4.32 udis por Principal Segregado, el cual
pagara 10 udis a su vencimiento. La demanda fue de 3.2 veces el monto colocado.

Para el conjunto de Intereses Segregados se obtuvo una demanda por 3 mil 041 lotes, de los cuales se
colocaron 1 mil 391 lotes a un precio de descuento de 418.33 udis (equivalente a 144.3 mdu en valor
nominal) lo que representa méas de la mitad del monto total ofrecido del conjunto de Intereses
Segregados de 2 mil 500 lotes.

La colocacion sindicada de Udibonos Segregados es una innovadora facilidad que se puso en marcha en
conjunto con el Banco de México y cuyo resultado permitira el desarrollo del mercado de instrumentos
segregables en tasa real y al mismo tiempo ofrece a los inversionistas una alternativa de inversion que les
permite hacer una gestion mas eficiente de sus portafolios.

e Programa de Venta de Titulos en Directo (cetesdirecto)

Con el fin de promover un mayor acceso y uso de servicios financieros por parte de la poblacion, en
noviembre de 2010 se lanz6 el programa de cetesdirecto. EI programa de cetesdirecto permite a las
personas fisicas adquirir con un monto de inversién de sélo 100 pesos los instrumentos de deuda
publica que ofrece el Gobierno Federal de manera regular. El ahorro se puede realizar en instrumentos
de corto plazo como los Cetes, que van de 28 dias a un afio, y los M Bonos y Udibonos que van desde 3
y 5 afios hasta el plazo de 30 afios. EI programa de cetesdirecto ofrece importantes beneficios, entre los
que destacan: seguridad y ahorro con un monto inicial de inversion de s6lo 100 pesos, sin costo de
apertura, sin comisiones y ademas, con acceso a los mismos rendimientos que obtienen los grandes
inversionistas. Gracias a cetesdirecto se ha desarrollado una herramienta de educacion e inclusion
financiera para segmentos de la poblacion que antes no eran atendidos adecuadamente.

Durante 2012 se continué con el esfuerzo para acercar el esquema de cetesdirecto a la poblacion, al
respecto, destaca la Aplicacion para Dispositivos Moviles, para que las personas puedan contratar
cetesdirecto de manera remota, desde cualquier celular con conexién a Internet.
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111.2.2 Deuda Externa del Gobierno Federal

Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el saldo de la deuda externa neta del Gobierno Federal se ubico
en 66 mil 016.5 millones de ddlares, monto superior en 6 mil 374.0 millones de doélares al registrado al
cierre de 2011. Como porcentaje del PIB, este saldo representa 5.2 por ciento. La evolucion de la deuda
externa neta durante el afio de 2012 fue resultado de los siguientes factores:

EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de délares)

Saldo Endeudamiento Otros Saldo
Concepto 31-Dic-11  Disp. Amort.  Neto 2/ 31-Dic-12
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2)  gq 4405 66,016.5
2. Activos ™/ 1,709.0 1,444.0
3. Saldo de la Deuda Bruta 613515 101197 43048 58149 204.1 67,4605

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en délares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion.
2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

e Un endeudamiento externo neto de 5 mil 814.9 millones de

SALDOS DE LA DEUDA EXTERNA

dolargs, derivado de_dlsposmlones por 1_0 mil 119.7 millones NETADEL COBIERNO FEDERAL
de, dolares y amortizaciones por 4 mil 304.8 millones de DIC 2011 DIC 2012
dolares. (Millones de d6lares)

e Ajustes contables positivos por 294.1 millones de dolares,
que reflejan, la variacion del dolar con respecto a otras spug B0 eoonss

monedas en que se encuentra contratada la deuda vy, el sosins \ |
registro del intercambio de deuda.

e Los activos internacionales del Gobierno Federal asociados
a la deuda externa presentaron una disminucién de 265
millones de ddlares, con respecto al cierre de 2011. Este
cambio refleja, la variacion negativa en el saldo neto | ™™ TSt T
denominado en doélares de la Cuenta General de la
Tesoreria de la Federacion.

Fuente: Secretariade Hacienda y Crédito Publico.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa del Gobierno Federal registrado al 31 de
diciembre de 2012, las amortizaciones durante el afio 2013 serdn por un monto estimado de 3 mil 149.5
millones de dodlares’, los cuales se encuentran asociados principalmente a los vencimientos de deuda en
los mercados internacionales de capital.

! Este monto se refiere a los pagos ordinarios programados de acuerdo a su vencimiento original.
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DEUDA EXTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL %/
(Millones de délares)

Saldo 2013
Concepto 31-Dic-12°'  1er. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim. 4to. Trim. Total */
Total 67,460.5 12933 173875 2812 1875 3,149.5
Mercado de Capitales 44,588.8 1,082.1 12146 0.0 0.0 2,296.7
OFIS 21,199.4 206.0 139.9 276.0 1545 776.4
Comercio Exterior 16723 5.2 33.0 5.2 33.0 76.4

Nota:

p_/ Cifras preliminares.

1_/La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2012.
2_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Entre las principales acciones realizadas en materia de manejo de la deuda externa destaca la siguiente:

Emisiones en los mercados internacionales

Durante el mes de enero, el Gobierno Federal colocé un Bono Global en los mercados
internacionales de capital por un monto total de 2 mil millones de ddélares, con un plazo al
vencimiento de 10 afios, un cupon de 3.625 por ciento y un rendimiento al vencimiento de 3.71
por ciento. Con esta transaccion se establecio una nueva referencia a 10 afios en el mercado de
ddlares, contribuyendo de esta manera a la consolidacion de la curva de rendimientos en la parte
media de la misma, la cual sirve de referencia para emisiones de deuda en el exterior tanto del
sector publico como privado.

Durante el mes de marzo, el Gobierno Federal realizd una emision en los mercados de capital
por un monto total de 2 mil millones de dolares, mediante la colocacion de un nuevo Bono
Global con vencimiento en 2044. El bono se colocd con un cup6n de 4.75 por ciento y un
rendimiento al vencimiento de 4.84 por ciento. Esta colocacion permitié establecer una nueva
referencia a 30 afios contribuyendo a consolidar la parte larga de la curva de rendimiento.

Durante el segundo trimestre, el Gobierno Federal realiz6 la colocacion de dos Bonos Samurai
no garantizados en el mercado japonés por un monto total de 80 mil millones de yenes,
equivalente aproximadamente a 1 mil millones de dolares. La colocacion se dio en dos tramos
distintos con vencimiento en 2015 y 2017, los cuales otorgan un rendimiento al vencimiento de
1.29 por ciento y 1.56 por ciento, respectivamente. La tasa de rendimiento alcanzada en el bono
de 3 afios es la mas baja que el Gobierno Federal haya conseguido en cualquier instrumento de
deuda emitido a cualquier plazo.

Esta operacion representd la primera colocacion publica de un bono sin garantia en el mercado
japonés por parte del Gobierno Mexicano desde el afio 2000 y por parte de un Gobierno
Latinoamericano desde 2001. La transaccién contd con la participacion de mas de 60
inversionistas de distintos sectores del mercado japonés, entre los cuales se encontraron el Japan
Bank for International Cooperation (JBIC), al participar a través de su programa Guarantee
and Acquisition toward Tokyo market Enhancement (GATE). Con esta emision se continud
con los esfuerzos realizados en las colocaciones garantizadas en yenes de 2009 y 2010 dentro de
la estrategia de ampliar la base de inversionistas hacia el mercado japonés, manifestando la
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intencién de ser un emisor frecuente en dicho mercado y de consolidar una relacion de largo
plazo.

e Operaciones de Manejo de Deuda

- En agosto de 2012, el Gobierno Federal concluyd exitosamente una operacion de manejo de
deuda en los mercados internacionales. La operacion consistié en el intercambio de Bonos
Globales (*UMS”) con vencimiento en los afios 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2019, 2020,
2022, 2026, 2031, 2033, 2034 y 2040 por la reapertura de los UMS con vencimientos en 2022,
2044 y 2110 por un total de 2 mil 200.6 millones de dolares. Esta fue la primera transaccion de
manejo de pasivos que hizo en los mercados de capitales en donde se incluydé un bono a 100
afos en la canasta de bonos a elegir por parte de los inversionistas. A través de esta operacion se
logré extender la vida media del portafolio de deuda externa de mercado en mas de 2 afios y
reducir el costo financiero para los siguientes afios. Los rendimientos y los diferenciales contra
los Bonos del Tesoro Norteamericano registrados en los bonos a 10, 30 y 100 afios que se
reabrieron, representaron los niveles minimos conseguidos hasta ese momento por el Gobierno
Federal para dichos plazos. Asimismo esta operacion permitié al Gobierno Federal ampliar y
diversificar su base de inversionistas.

111.2.3 Costo Financiero de la Deuda del Gobierno Federal

Durante el cuarto trimestre de 2012, el Gobierno Federal realizd erogaciones por concepto de costo
financiero neto total de su deuda por 101 mil 620.2 millones de pesos. Asi, en el afio 2012 el Gobierno
Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo financiero neto total de su deuda por un monto de
243 mil 614 millones de pesos. A continuacion se presenta a detalle el costo financiero de la deuda
interna y externa del Gobierno Federal, asi como las Erogaciones para los Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de la Banca (Ramo34).

111.2.3.1 Costo Financiero de la Deuda Interna del Gobierno Federal y Erogaciones para los
Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca

El Gobierno Federal efectud erogaciones durante el cuarto trimestre por 97 mil 776.9 millones de pesos
para el pago de intereses y gastos asociados a la deuda interna. Asi, en el afio 2012 el total de pagos
realizados por estos conceptos ascendid a 207 mil 555.2 millones de pesos.

Asimismo, el Gobierno Federal durante el cuarto trimestre, dispuso de 1 mil 892.2 millones de pesos
correspondiente a Erogaciones para los Programas de Apoyo a Ahorradores y Deudores de la Banca.
Por lo que, el total pagado por este concepto en el afio 2012 ascendié a 13 mil 329.5 millones de pesos.
En particular, de los recursos erogados a través del Ramo 34 durante el periodo, se destinaron 10 mil
663.3 millones de pesos al Programa de Apoyo a Ahorradores a través del Instituto para la Proteccién
al Ahorro Bancario y 2 mil 666.2 millones de pesos a cubrir la parte que corresponde al Gobierno
Federal de los descuentos otorgados a los acreditados de la Banca a través de los Programas de Apoyo a
Deudores. En el cuadro se muestra el desglose de los recursos canalizados a dichos programas.

78



Informes sobre la Situacion
Cuarto Trimestre de 2012 Econdmica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Publica

EROGACIONES PARA LOS PROGRAMAS DE APOYO

A DEUDORES DE LA BANCA EN 2012
(Millones de pesos)

Concepto Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total */
Total 00 7740 00 1,802.2 2,666.2
Programa de Descuento en Pagos 00 7740 00 1,892.2 2,666.2
Programa Restructuracion en Udis 00 00 00 00 00
Programa Descuento en Pagos Banca de Desarrollo 00 00 00 00 00

Nota:
1_/ Las sumas parciales pueden no coincidir con el redondeo.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

111.2.3.2 Costo Financiero de la Deuda Externa del Gobierno Federal

En el cuarto trimestre el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por un monto 529.9 millones de dolares
para cubrir el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda externa. Asi, en
el afio 2012 el Gobierno Federal realiz6 erogaciones por un monto de 3 mil 408.8 millones de dolares
para cubrir el pago por estos conceptos. En el apéndice estadistico del presente Informe se incluye
informacion més detallada respecto del costo de la deuda.

111.3 Garantias del Gobierno Federal

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para 2012 se
reporta que el Gobierno Federal cubrird aquellas obligaciones del IPAB asociadas a los Programas de
Apoyo a Deudores a traves del otorgamiento de descuentos en los pagos, en caso de que las auditorias
que se realicen a las instituciones bancarias por conducto de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) determinen la correcta aplicacion de dichos programas.

OBLIGACIONES GARANTIZADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL
(Millones de pesos)

Saldo al Saldo al

Concepto 31-Dic-11 31-Dic-12 Variacion
Total -/ 186,604.3 195,976.7 9,372.4
FARAC */ 172,139.4 188,708.2 16,568.8
Fideicomisos y Fondos de Fomento >/ 13,9607 7.034.0 6,926.7
Banca de Desarrollo 504.2 2345 269.7

Notas:

1_/ Cifras preliminares sujetas a revision. Excluye las garantias contempladas en las Leyes organicas de la Banca de
Desarrollo, las cuales ascienden a 459 mil 752.9 millones de pesos al 31 de diciembre de 2012.

2_/ Corresponden a los pasivos del FONADIN.

3_/ Incluye principalmente a FIRA.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Cabe mencionar, que dentro de los Programas de Apoyo a Deudores se encuentra el Programa de
Reestructuracion en Udis, mediante el cual se ofrecié a los acreditados tasas reales fijas durante toda la
vida de sus créditos y para lo que se requirié que el Gobierno Federal realizara un intercambio entre
esta tasa y una tasa nominal de mercado. El resultado preliminar de dicho intercambio ascendié al 31
de diciembre de 2012 a 50 mil 459.8 millones de pesos, mismos que no estan incorporados en las
obligaciones garantizadas reportadas por el Gobierno Federal, ya que su evolucion futura es contingente
al comportamiento de las tasas de intereés.
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111.4 Plan Anual de Financiamiento 2013

El Plan Anual de Financiamiento para 2013 contempla los siguientes objetivos y acciones:

La politica de crédito publico tiene como objetivo cubrir las necesidades de financiamiento del
Gobierno Federal con un balance de deuda interna y externa que se traduzca en bajos costos de
financiamiento a lo largo del tiempo con un nivel de riesgo prudente, que considere posibles escenarios
extremos, al tiempo que preserve la diversidad de acceso al crédito y fortalezca el mercado local de
deuda.

En este sentido, la estrategia de administracion del endeudamiento publico tiene cuatro objetivos
fundamentales:

1. Financiar las necesidades de recursos del Gobierno Federal en su mayor parte mediante
endeudamiento interno, con el fin de mantener una estructura de deuda en la que predominen los
pasivos denominados en moneda nacional. Realizar el financiamiento interno de forma ordenada y
con un bajo riesgo de refinanciamiento, recayendo en la medida de lo posible en la captacion de
recursos a traves de emisiones de instrumentos de largo plazo con tasa de interés fija.

2. El crédito externo se utilizard de manera activa, buscando diversificar las fuentes de financiamiento,
mejorando las condiciones de los pasivos publicos denominados en moneda extranjera y ampliando
el acceso a los mercados financieros internacionales.

3. Contar con un adecuado manejo de riesgos del portafolio de deuda, para que pueda hacer frente a
una amplia gama de choques, que podrian afectar el acceso al financiamiento o aumentar la
volatilidad de su costo.

4. Que el acceso al financiamiento del Gobierno Federal permita el establecimiento de referencias en
los mercados internos y externos que contribuyan al financiamiento del sector privado en mejores
términos y condiciones.

La politica de endeudamiento interno para 2013 estara dirigida a implementar una estrategia de
colocaciéon que satisfaga los requerimientos de financiamiento del Gobierno Federal tomando en
cuenta la demanda de valores gubernamentales por parte de inversionistas locales y extranjeros, y
procurando en todo momento el buen funcionamiento del mercado local de deuda.

La estrategia para el 2013 contempla la realizacién de diversas acciones encaminadas a mejorar la
liquidez de los instrumentos de deuda del Gobierno Federal en el mercado secundario y facilitar el
proceso de formacion de precios. Adicionalmente, se continuara consolidando el programa de venta
de titulos gubernamentales en directo a personas fisicas. De manera especifica, se contemplan las
siguientes lineas de accion:

- Obtener el financiamiento requerido promoviendo la eficiencia y el buen funcionamiento de los
mercados locales.

- Fortalecer la liquidez y la eficiencia en la operacion y en el proceso de formacion de precios de
los instrumentos del Gobierno Federal en sus distintos plazos.

— Fortalecer el desarrollo del mercado de instrumentos a tasa real.
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- Consolidar el acceso directo de personas fisicas al mercado primario de valores gubernamentales
a través del programa cetesdirecto.

Por su parte, la estrategia de deuda externa del Gobierno Federal en 2013 estara encaminada a alcanzar
los siguientes objetivos:

- Mejorar los términos y condiciones de la deuda externa de mercado.

- Ampliar y diversificar la base de inversionistas del Gobierno Federal, considerando mantener la
presencia en los mercados internacionales de mayor importancia y profundidad.

- Desarrollar y fortalecer los bonos de referencia del Gobierno Federal.

- Mantener una comunicacion clara y constante con los inversionistas en los mercados financieros
internacionales, a fin de promover su participacion en instrumentos de deuda del Gobierno
Federal, tanto externos como internos.

111.5 Deuda del Sector Publico Federal

Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el monto de la deuda neta del Sector Publico Federal, que
incluye la deuda neta del Gobierno Federal, la de los Organismos y Empresas controladas y la de la
Banca de Desarrollo, se ubicé en 32.6 por ciento del PIB. La deuda interna como porcentaje del PIB
represent6 23.0 por ciento del producto. En lo que se refiere a la deuda externa neta a PIB, ésta se situ6
en 9.6 por ciento.

DEUDA NETA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
(Millones de pesos)

Estructura

Concepto Saldos Porcentual Proporcién del PIB
31-Dic-11 31-Dic-12 >/ 31-Dic-11 31-Dic-12  31-Dic-11  31-Dic-12
Total 4,848,230.9 5,352,794.7 100.0 100.0 314 32.6
Interna 3,258,479.5 3,769,999.1 67.2 70.4 211 23.0
Externa 1,589,751.4 1,582,795.6 32.8 29.6 10.3 9.6

Notas:
p_/ Cifras preliminares.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cabe destacar que el nivel de la deuda del Sector Publico en México, como porcentaje del PIB, se
mantiene en niveles que se comparan favorablemente a nivel internacional, con paises de igual o mayor
grado de desarrollo. En particular, la razon de deuda publica a PIB de nuestro pais es una de las mas
bajas entre la registrada en los principales paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion vy el
Desarrollo Economico (OCDE).
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Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el saldo de la deuda interna neta del Sector Publico Federal se
ubicé en 3 billones 769 mil 999.1 millones de pesos. Como proporcion del PIB, este saldo represento

23.0 por ciento.
EVOLUCION DE LOS SALDOS DE LA DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL
(Millones de pesos)

Concepto Saldo Endeudamiento Otros Saldo
31-Dic-11 Disp. Amort. Neto 2 31-Dic-12 "/
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 32584795 3.769.999 1
5 1/
2. Activos 188,320.1 91,0033

3. Saldo de la Deuda Bruta 34468086 24382267 20693717 3688550  45428.8 3,861,092.4

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en moneda nacional de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion, asi como las
disponibilidades de los Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

2_/ Incluye, principalmente, los ajustes por efecto inflacionario.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

La evolucion de la deuda interna neta del Sector Publico Federal fue resultado de los siguientes
factores: a) Un incremento en el saldo de la deuda interna bruta por 414 mil 283.8 millones de pesos,
producto de un endeudamiento interno neto por 368 mil 855 millones de pesos y ajustes contables
positivos por 45 mil 428.8 millones de pesos, que reflejan, principalmente, los ajustes derivados del
efecto inflacionario sobre los pasivos indizados a esta variable; y b) Una variacion negativa de 97 mil
235.8 millones de pesos en los activos internos del Sector Publico Federal.

Con base en el saldo contractual de la deuda interna registrado al 31 de diciembre de 2012, las
amortizaciones del Sector Publico Federal durante el afio 2013 seran por un monto de 886 mil 041.9
millones de pesos. De este monto 94.9 por ciento serd destinado para cubrir las amortizaciones de
colocaciones de valores en los mercados nacionales.
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DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL %/
(Millones de pesos)

Saldo 2013

Concepto 31-Dic-12°/  ler.Trim.  2do. Trim.  3er. Trim.  4to. Trim.  Total >/
Total 3861,024 3202612 279,224.4 744969 212,0504 886,419
Emisi6n de Valores 3,485,997.0 312,974.8 273,052.2 612705 1934299 8407274
SAR 85,523.2 482.7 482.7 482.7 482.7 1,308
Banca Comercial 46,8736 335.0 1,805.7 73333 4,456.1 13,930.1
Obligaciones por Ley del ISSSTE /g 55 2,100.3 2,100.3 2,100.3 11,7085 18,036.4
Otros 73,704.7 4359.4 17745 33011 1,982.2 11,417.2
Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2012.
2_/ Obligaciones del Gobierno Federal asociadas a la Nueva Ley del ISSSTE.

3_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se observan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el saldo de la deuda externa neta del Sector Publico Federal se
ubicé en 121 mil 659.0 millones de dolares, monto superior en 8 mil 027.4 millones de ddlares al
registrado al cierre de 2011. Como porcentaje del PIB este saldo representd 9.6 por ciento, proporcion
menor en 0.7 puntos porcentuales respecto a lo observado en diciembre de 2011.

EVOLUCION DE LOSSALDOS DE LA DEUDAEXTERNA NETADEL SECTORPUBLICOFEDERAL
(Millones de dolares)

Saldo Endeudamiento Saldo

Concepto 31-Dic-11 Disp. Amort. Neto  OU%™  31-pic-127
1. Saldo de la Deuda Neta (3-2) 113,631.6 121,659.0
2. Activos -/ 2,788.6 4,067.0
3 Saldo de la Deuda Bruta 1164202 37,3796 282892  9,090.4 2154 125,726.0
3.1 Largo Plazo 113,650.9 18,9409 102031 8,737.8 212.7 122,601.4
3.2 Corto Plazo 2,769.3 18,438.7 18,086.1 352.6 2.7 3,124.6

Notas:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Considera el saldo neto denominado en ddlares de la Cuenta General de la Tesoreria de la Federacion, asi como las disponibilidades de
los Organismos y Empresas y de la Banca de Desarrollo.

2_/ Incluye los ajustes por movimientos cambiarios.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico.

La evolucidn de la deuda publica externa fue resultado de los siguientes factores: a) un incremento en el
saldo de la deuda externa bruta de 9 mil 305.8 millones de dolares, producto de un endeudamiento
externo neto de 9 mil 090.4 millones de dolares, y ajustes contables a la alza por 215.4 millones de
dolares, que reflejan por una parte, la variacion del dolar con respecto a otras monedas en que se
encuentra contratada la deuda, y por otra, los ajustes por el intercambio de deuda; y b) los activos
internacionales del Sector Publico Federal asociados a la deuda externa presentaron una variacion
positiva de 1 mil 278.4 millones de ddlares. Este cambio refleja las variaciones registradas en las
disponibilidades de las entidades que conforman el Sector Pablico Federal.

Con base en el saldo contractual de la deuda externa registrado al 31 de diciembre de 2012, las

amortizaciones del Sector Publico Federal durante el afio 2013 seran por un monto de 11 mil 653.1
millones de dolares. De este monto:
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- 42.1 por ciento se encuentra asociado a las amortizaciones proyectadas de los créditos directos vy,
pasivos Pidiregas,

- 32.1 por ciento se refiere a los vencimientos de deuda de mercado de capitales, y

- 25.8 por ciento corresponderia a las amortizaciones de lineas vinculadas al comercio exterior y a
vencimientos de deuda con Organismos Financieros Internacionales.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL

PROYECCION DE PAGOS DE CAPITAL %/
(Millones de dolares)

Saldo 2013

Concepto 31-Dic-12°/  1ler. Trim.  2do. Trim.  3er. Trim. 4to. Trim. Total */
Total 125,726.0 32135 438038 20805 1,978.3 11,6531
Mercado de capitales 76 3955 1,082.1 1,2789 660.9 7142 3,736.1
Mercado Bancario 8,394.8 13819 2,180.1 7113 3156 45889
Comercio Exterior 12,3119 3478 7121 3256 6913 2,076.8
OFIS 25,300.4 273.9 1518 3227 1865 934.9
Pidiregas 316.4 127.8 57.9 60.0 70.7 316.4

Nota:

p_/ Cifras preliminares.

1_/ La proyeccion fue elaborada con base en el saldo contractual al 31 de diciembre de 2012.
2_/El total representa las suma de los cuatro trimestres que se reportan.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En el apéndice Estadistico del presente Informe se incluye el desglose de los saldos y movimientos de la
deuda externa, asi como la proyeccién de pagos para los proximos afios.

Durante el cuarto trimestre, el Sector Publico Federal realiz6 erogaciones por concepto de costo
financiero de su deuda interna por un monto de 102 mil 233.7 millones de pesos. Asi, el total erogado
por este concepto en el aflo 2012 fue de 224 mil 553.2 millones de pesos. Por otra parte, durante el
cuarto trimestre se realizaron erogaciones por un monto de 1 mil 222.2 millones de dolares para cubrir
el pago por concepto de intereses, comisiones y gastos asociados a la deuda publica externa, por lo que
durante el afio 2012 el monto pagado ascendio a 5 mil 909.3 millones de doblares. En el Apéndice
Estadistico del presente Informe se incluye el detalle del costo financiero de la deuda del Sector Publico
Federal.

I11.6 Inversién Fisica Impulsada por el Sector Publico Federal. Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo

Los proyectos de inversion financiada, Pidiregas, que forman parte de la inversion fisica impulsada por
el Sector Publico se pueden agrupar en dos: a) los Pidiregas de inversion directa, que comprenden
aquellos proyectos que en el tiempo constituirdn inversion publica y que por lo tanto suponen adquirir
obligaciones financieras que son registradas de conformidad con el articulo 18 de la Ley General de
Deuda Publica y b) aquellos proyectos propiedad del sector privado y que implican Unicamente
compromisos comerciales, salvo que se presenten causas de fuerza mayor que impliquen su adquisicién
por el Sector Publico.

Con el objeto de ampliar y mejorar la informacion relativa a los pasivos asociados a los proyectos de
inversion financiada, a continuacidn se detalla este renglon. En particular, se incluye informacion del
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pasivo de los proyectos Pidiregas que, de acuerdo a la normatividad aplicable, han sido recibidos a
satisfaccion por la Comision Federal de Electricidad, reflejandose por lo tanto en sus registros
contables. Cabe mencionar que derivado del reconocimiento de los pasivos Pidiregas de PEMEX como
deuda directa, la Unica entidad que mantiene a la fecha este esquema es la Comision Federal de
Electricidad.

PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PRODUCTIVA DE LARGO PLAZO

DE INVERSION DIRECTA (PIDIREGAS) */
Cifras al 31 de diciembre de 2012

Registro de Acuerdo a NIF-09-B Saldo de
Proyectos ) ) ) FirTanciamientos
Pasivo Pasivo Pasivo Obtenidos por Terceros
Directo Contingente Total Vigentes

Proyectos denominados en moneda extranjera
CFE (cifras mill. de dls.)

316.4 2,004.0 23204 4,031.2
Proyectos denominados en moneda nacional

CFE (cifras mill. de pesos) 9,268.9 55,262.2 64,531.1 64,531.1
TOTAL mill. de pesos 13,385.3 81,334.4 94,719.7 116,977.4

Notas:
1_/ Cifras preliminares, proporcionadas por las entidad.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Asimismo, en el rubro que se reporta como saldo del financiamiento obtenido por terceros, la entidad
estimd los compromisos acumulados en dichos proyectos con base en los avances de obra y en los
contratos respectivos. Estos compromisos se reflejaran en los balances de la entidad conforme los
proyectos sean terminados y recibidos a completa satisfaccién.

En el Anexo de Deuda Publica del presente Informe, se incluyen diversos cuadros con la informacion
de cada uno de los proyectos.

111.7 Operaciones Activas y Pasivas, e Informe de las operaciones de Canje y Refinanciamiento del
Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario al cuarto trimestre de 20122

En cumplimiento a los articulos 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2012 y
107 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, el Instituto para la Proteccion al
Ahorro Bancario (Instituto o IPAB) presenta el informe siguiente.

Aspectos relevantes del cuarto trimestre de 2012

- Durante los meses de octubre y noviembre de 2012, el IPAB, en coordinacion con la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de México, como su agente financiero, llevaron a
cabo tres subastas de operaciones simultaneas de compra de BPAs y BPAT en circulacién y de
venta de BPAG28 y BPAG91 (BPAGS). El monto intercambiado fue de 284 mil 058 millones
de pesos a valor nominal.

2 Las cifras al cierre del cuarto trimestre de 2012 son preliminares y podrian sufrir modificaciones.
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Al cierre del cuarto trimestre de 2012, los pasivos netos del IPAB registraron un decremento de
0.84 por ciento en términos reales respecto al saldo de diciembre de 2011.

La deuda neta al cierre del cuarto trimestre de 2012 representd el 4.96 por ciento del PIB
estimado para este mismo periodo, lo que signific6 una disminucion de 0.19 puntos
porcentuales respecto al porcentaje presentado en el cuarto trimestre de 2011.

El Instituto dio a conocer su programa de colocacion de Bonos de Proteccion al Ahorro (BPAS
0 Bonos) para el primer trimestre de 2013, anunciando que se reduce en 200 millones de pesos
el monto objetivo a subastar semanalmente respecto al cuarto trimestre de 2012 para quedar en
3 mil 800 millones de pesos.

Durante el cuarto trimestre de 2012, el Instituto recibié 3 mil 038.4 millones de pesos por
concepto de cuotas cobradas a las instituciones de banca maltiple, monto superior en un 4.9 por
ciento, en términos nominales, a la cifra registrada durante el cuarto trimestre de 2011.

Al cierre de diciembre de 2012, el Fondo para la Proteccion al Ahorro ascendié a 12 mil 946.4
millones de pesos.

En los meses de noviembre y diciembre de 2012, fueron ratificadas las calificaciones crediticias
otorgadas al IPAB y a sus Bonos por parte de Fitch México. S.A. de C.V., Standard & Poor’s,
S.A. de C.V.y Moody’s de México, S.A. de C.V., y se obtuvieron por primera vez calificaciones
crediticias por parte de Calificadora de Valores Verum, S.A.P.I de C.V, y HR Ratings de
Mexico, S.A. de C.V.

Pasivos del Instituto

Al igual que en los Ejercicios Fiscales de 2000 a 2011, el Ejecutivo Federal solicité la asignacion, en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el 2012, de los recursos necesarios para hacer frente al
componente real proyectado de la deuda neta del IPAB (deuda bruta menos recursos liquidos),
considerando para ello los ingresos propios esperados del Instituto, por concepto de cuotas pagadas por
la banca multiple, para dicho afio. La estrategia planteada tiene como objetivo que el Instituto haga
frente a sus obligaciones financieras, principalmente a través de operaciones de refinanciamiento, con el

menor  impacto  posible R P T e DEUDA NETATOTAL TRIMESTRAL
sobre las finanzas (Millones de pesos) (% dePIB)
publicas, manteniendo el — ]
- 11.70
saldo de sus pasivos en DeudaBruta | .| [ gpazs | [ sracze [ e Trost
una trayectoria sostenible 88‘3/155 13774 || 119973 B
7.53
y  por lo tanto, BPAT || BPAGO1 W 888 600 000 57,
manteniendo expectativas 53742 || 273729 oS 4ss
Menos -
razonables  para los Recursos liquidos BPALED | | Créditos
mercados financieros 68370 ' 8,997
sobre el manejo de su g 2588388588838
deuda. 7 _ 5566 bdb6688860064826 4
Otros Pasivos y Reservas L [ Obligaciones Bancarias [0 BPAS |
Deuda Neta 14,379 Estimado
815'786 1_/ Los montos nominales del P1B corresponden a los obtenidos a
precios corrientes de acuerdo a la nueva clasificacion (SCIAN)
utilizada en el cambio de afio base a 2003.
Las sumas de las cifras pueden no coincidir debido al redondeo. Fuer:e: IPAB

Fuente: IPAB
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Considerando lo anterior, al 31 de diciembre de 2012 la deuda neta del Instituto ascendio a 815 mil
786 millones de pesos, registrando una disminucion en términos reales de 0.84 por ciento durante el
periodo de enero a diciembre de 2012. Esta disminucién se explica principalmente por una menor tasa
de interés real de financiamiento® del IPAB observada en el periodo de enero a diciembre de 2012 de
0.65 puntos porcentuales, respecto a la prevista en el marco macroecondmico para el 2012 de los
Criterios Generales de Politica Econdmica, asi como por mayores recuperaciones y Cuotas (75 por
ciento) recibidas, respecto a las presupuestadas para dicho periodo.

El saldo de la deuda neta del Instituto al cierre del cuarto trimestre de 2012, representd el 4.96 por
ciento del PIB estimado a esa fecha, dato menor en 0.19 puntos porcentuales respecto al cuarto
trimestre de 2011. Esta disminucién se compone de:

- Una disminucion de 0.15 puntos porcentuales por el incremento en el PIB nominal.

- Una disminucion de 0.03 puntos porcentuales por una menor tasa real observada en los Gltimos
doce meses.

- Una disminucion de 0.01 puntos porcentuales por el ingreso de mayores recuperaciones y cuotas
(75 por ciento) recibidas en los Gltimos doce meses respecto a las presupuestadas.

Activos del Instituto

Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el saldo de los activos totales del Instituto ascendio a 74 mil 475
millones de pesos’, cifra que representd una disminucién de 3.65 por ciento en términos reales, respecto
al cierre de diciembre de 2011.

Del anélisis de los rubros de los Activos, destaca lo siguiente:

- Una disminucién del 8.59 por ciento en términos reales en el rubro “Activos liquidos”, debido a
la aplicacion de recursos disponibles en caja al pago de las obligaciones financieras del IPAB.

- Una disminucion del 83.15 por ciento en términos reales, en el rubro “Recuperacién de cartera y
activos”, debido al pago por 408.9 millones de pesos que, como parte del proceso final de
liquidacion de Banco Capital, S.A., éste realizo al Instituto, en su caracter de acreedor; al pago
que la banca en liquidacién realizé al IPAB por la subrogacién en los derechos de cobro de las
personas a las que el propio Instituto, en su cardcter de liquidador, les hizo el pago de
obligaciones garantizadas por 256.7 millones de pesos; a los pagos realizados por la banca en
quiebra por 574.9 millones de pesos; a la conclusion parcial de las actividades de administracion
y enajenacién de activos por 18.9 millones de pesos, asi como a otras recuperaciones por 4.2
millones de pesos.

Lo anterior result6é parcialmente compensado por:

% Esta tasa resulta de sumar a la tasa de interés real observada (0.73 por ciento) la sobretasa por estructura de pasivos del
IPAB (0.98 por ciento).
* Véase cuadro 2 del Anexo de este Informe.
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- Un aumento del 30.41 por ciento en términos reales en el rubro “Recursos cuotas 25% -Fondo
para la Proteccion al Ahorro”, por la acumulacion de los ingresos provenientes del 25 por ciento
de las Cuotas que el Instituto recibe mensualmente de las instituciones de banca mdaltiple.

- Un aumento del 12.05 por ciento en términos reales en el rubro “Sobretasa por emisiones
pendientes de amortizar”, derivado de un mayor saldo en circulacion y de un mayor plazo
promedio de vencimiento de los Bonos colocados durante el periodo de enero a diciembre de
2012.

Flujos de Tesoreria

Durante el cuarto trimestre de 2012 se recibieron recursos en la Tesoreria por un total de 338 mil 988.7
millones de pesos. Dichos recursos se componen de: 283 mil 144.2 millones de pesos por el monto
vendido de BPAGs en las 3 subastas simultaneas de venta; 51 mil 498.3 millones de pesos
correspondientes a operaciones de refinanciamiento a través de la colocacion primaria de Bonos; 3 mil
038.4 millones de pesos por concepto de cuotas cobradas a las instituciones de banca maltiple; 898.8
millones de pesos de intereses generados por la inversion de los activos liquidos del Instituto; 408.9
millones de pesos correspondientes a la recuperacion de activos y 0.1 millones de pesos de otros
ingresos.

Por su parte, los pagos realizados durante el cuarto trimestre de 2012 ascendieron a 344 mil 475.1
millones de pesos, de los cuales 283 mil 144.2 millones de pesos corresponden a la compra de BPAs y
BPAT en las 3 subastas simultaneas de compra; 50 mil millones de pesos corresponden a la
amortizacion de Bonos; 11 mil 224.6 millones de pesos al pago de intereses de las obligaciones
contractuales del IPAB y 106.3 millones de pesos derivados de otros gastos.

Operaciones de Canje y Refinanciamiento del Instituto

En el articulo 2° de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012, el H. Congreso de
la Union otorgo al Instituto la facultad de contratar créditos o emitir valores con el Unico objeto de
canjear o refinanciar exclusivamente sus obligaciones financieras, a fin de hacer frente a sus obligaciones
de pago, otorgar liquidez a sus titulos y, en general, mejorar los términos y condiciones de sus
obligaciones financieras.

Con estricto apego a lo dispuesto por
el articulo 2° antes referido v,
conforme al programa de subastas
dado a conocer al publico

COLOCACION PRIMARIA DE BONOS DE PROTECCION AL AHORRO
DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

BPAG28  BPAT BPAGY1

BPA182 Total

Concepto

No. Subastas Durante el Trimestre 13 0 13 13 13

inversionista el 27 de septiembre de
2012, durante el cuarto trimestre de
2012 el Instituto coloc6 Bonos a

Colocacién Nominal 18,200

Monto Promedio Semanal (valor nominal] 1400

0 19,500 14,300 52,000

0 1,500 1,100 4,000

B L. Amortizacién Principal 0 40,000 0 10,000 50,000
través del Banco de Meéxico, actuando  sepretasa promedio %) 03 . 038 02 052
como Ssu agente finanCiel’O, por un indice Demanda Promedio (Monto 43 0 16 36 42

monto nominal de 52 mil millones de
pesos. Los recursos de
refinanciamiento que se aplicaron

solicitado/Monto ofrecido)

Nota:
Cifra en millones de pesos.
Fuente: IPAB.
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durante el periodo de octubre a diciembre de 2012 al pago de obligaciones financieras del Instituto
sumaron 58 mil 674.8 millones de pesos®.

Asimismo, durante los meses de octubre y noviembre de 2012, el IPAB, en coordinacion con la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de México, como su agente financiero, llevaron a
cabo tres subastas de operaciones simultdneas de compra de los BPASs y BPAT en circulacion, y de
venta de BPAG28 y BPAGI1 (BPAGS), logrando llevar a cabo un intercambio de 284 mil 058
millones de pesos, lo que representd el 91 por ciento del monto total en circulacién por 312 mil 772
millones de pesos (sin considerar 5 mil 128 millones de pesos en tenencia a vencimiento del Banco de
México).

Es de destacar que estas operaciones privilegian el refinanciamiento sustentable de la deuda del IPAB, a
la vez que dotan de mayor liquidez a los nuevos instrumentos del Instituto.

Por otra parte, durante el cuarto trimestre de 2012, la demanda total de los Bonos en colocacion
primaria se ubico en 4.2 veces el monto subastado, presentando un decremento de 0.1 veces el monto
subastado con respecto al nivel observado durante el cuarto trimestre de 2011. Asimismo, la sobretasa
promedio ponderada se ubico en 0.32 puntos porcentuales, cifra mayor en 0.05 puntos porcentuales
respecto a la sobretasa promedio registrada durante el cuarto trimestre de 2011.

DEMANDA DE BONOS DE DEUDA IPAB
PROTECCION AL AHORRO PLAZO PROMEDIO DE

No. Veces (Solicitado/ Convocado) VENCIMIENTO
(%)

+5 afios, 0-1 afios;
16.9 16.6

3-5 afios;

25.5

— — — BPAG28 BPAGOL

..................... BPA 182

Fuente: IPAB.

Fuente: IPAB

> Los recursos recibidos a través de las diferentes fuentes de ingresos del Instituto, no presentan necesariamente una
aplicacion que refleje en su totalidad el monto ingresado. Lo anterior, en virtud de la acumulacion o aplicacion de activos
liquidos en el periodo presentado, la cual ha sido necesaria para hacer frente a sus obligaciones financieras.
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Al cierre del cuarto trimestre de 2012, el plazo promedio de los pasivos del Instituto (emisiones de
mercado mas créditos bancarios) fue de 2.91 afios; siendo de 2.93 afios para los Bonos y 0.76 afios para
los créditos. El porcentaje de la deuda con vencimiento mayor a 5 afios mostré un decremento de 0.5
puntos porcentuales respecto al cierre de septiembre de 2012, lo anterior como consecuencia de la
disminucion de 250 millones de pesos en la colocacion semanal de BPAS a plazo de 7 afios durante el
cuarto trimestre de 2012, respecto al trimestre anterior.

En las gréaficas se presenta la evolucion que ha tenido la composicion del monto de colocacion
trimestral de los Bonos y el cambio que se ha observado en el plazo promedio de vencimiento de la
deuda total del Instituto.

COMPOSICION DEL MONTO DE PLAZO PROMEDIO DE
COLOCACION DE LOS BONOS DE VENCIMIENTO DE LA DEUDA
PROTECCION AL AHORRO (Afos)
- 00

4T-1T-2T-3T-4T- 1T- 2T- 3T- 4T- 1T- 2T- 3T- 4T- 1T- 2T- 3T-4T- 025
08 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11 11 11 12 12 12 12 0.00

mmmmmmmmmmmmmmmmm
e F F F F g 5 g g5

BPA28 BPAG28 BPAT BPAGOL BPA182
o [ ] m] =] a

Fuente: IPAB

Fuente: IPAB

Las operaciones de refinanciamiento efectuadas durante el cuarto trimestre de 2012 contribuyeron con
el objetivo estratégico del IPAB, de hacer frente a sus obligaciones de pago de manera sustentable en el
largo plazo.

Por otra parte, el 19 de diciembre de 2012, el IPAB dio a conocer al publico inversionista las subastas
programadas a realizar durante el primer trimestre de 2013, informando que se disminuye en 200
millones de pesos el monto objetivo a subastar semanalmente para quedar en 3 mil 800 millones de
pesos, de acuerdo a lo siguiente: 1 mil 300 millones de pesos de BPAG28 a plazo de hasta 3 afios; 1 mil
400 millones de pesos de BPAGI1 a plazo de hasta 5 afios y 1 mil 100 millones de pesos de BPA182 a
plazo de hasta 7 afios.

Con lo anterior, el monto total de Bonos a subastar durante el primer trimestre de 2013 ascendera a 49
mil 400 millones de pesos, periodo durante el cual el IPAB enfrentara vencimientos por un total de 42
mil 350 millones de pesos integrados por 33 mil 350 millones de pesos de BPAT y 9 mil millones de
pesos de BPA182. De esta forma, el monto objetivo neto a colocar de los Bonos durante dicho periodo
serd de 7 mil 050 millones de pesos, mismo que pudiera variar de acuerdo a las condiciones
prevalecientes en el mercado de deuda nacional.
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111.8 Saldos Historicos de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

El saldo histérico de los requerimientos financieros del sector publico (SHRFSP) representa el acervo
neto de las obligaciones, pasivos menos activos financieros disponibles, contraidos para alcanzar los
objetivos de las politicas publicas, tanto de las entidades adscritas al Sector Publico como de las
entidades del sector privado que acttan por cuenta del Gobierno Federal. EI SHRFSP ahora agrupa a
la deuda neta del sector publico presupuestario, las obligaciones netas del Instituto de Proteccion al
Ahorro Bancario (IPAB), pasivos del Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), los asociados a
los proyectos de inversion publica financiada por el sector privado (Pidiregas), los correspondientes a los
Programas de Apoyo a Deudores, asi como, la pérdida esperada de la banca de desarrollo y los fondos
de fomento.

A partir de 2010, de acuerdo con lo sefialado en el penultimo parrafo del articulo 2° de la Ley de
Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2012, para integrar los requerimientos financieros
del sector publico se considera la pérdida o ganancia esperada del crédito otorgado en lugar del déficit
por intermediacion financiera de los bancos de desarrollo y fondos de fomento que son regulados por la
Comision Nacional Bancaria. Por lo anterior, se llevd a cabo una revision metodoldgica desde el afio
2000 para fines comparativos.

Al cierre del cuarto trimestre de 2012 el SHRFSP ascendi6 a 5 billones 890 mil 512.8 millones de
pesos, equivalente a 35.8 por ciento del PIB. A continuacion se presenta un cuadro con la integracién
de este saldo y en el Anexo del presente Informe se incluyen cuadros con un desglose de cada
componente, bajo el rubro de Anexos de Deuda Publica, en el Numeral 111.

SALDOS HISTORICOS DE LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS

DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP)
(Millones de pesos)

Concepto Diciembre de 2011 Diciembre de 2012
Saldo % del PIB Saldo % del PIB
Total SHRFSP 5.450,537.7 353 5.890,512.8 w58
SHRFSP Interna 3.908.462.2 v 23595704 .
SHRFSP Externa 15420755 100 5305334 os

Nota:

1_/ Cifras preliminares, sujetas a revision.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

111.9 Comportamiento de la Deuda Publica del Distrito Federal

Conforme a lo establecido en los articulos 73 fraccion VIII'y 122, apartado C, Base Segunda, Fraccion
Il inciso f) de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 3, numerales V' 'y VIII de la
Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2012 y 9y 23 de la Ley General de Deuda
Pablica, a continuacion se reproduce textualmente el Informe remitido por el Gobierno del Distrito
Federal.
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111.9.1 Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda del Gobierno del Distrito Federal, Octubre -
Diciembre 2012

Durante el ejercicio fiscal 2012, el Gobierno del Distrito Federal mantuvo una politica de
endeudamiento de mediano y largo plazo congruente con el crecimiento potencial de sus ingresos y que,
al mismo tiempo, complemente las necesidades de financiamiento de la Ciudad.

Para dicho ejercicio, el techo de endeudamiento neto aprobado por el H. Congreso de la Union fue de
5 mil millones de pesos. Al término del cuarto trimestre de dicho ejercicio fiscal, el saldo de la deuda
publica se situ6 en 61 mil 207.3 millones de pesos, generando asi un endeudamiento nominal de 8.8
por ciento y un endeudamiento real de 5.1 por ciento® con respecto al cierre de 2011, cuando la deuda
se situd en 56 mil 232.2 millones de pesos.

Las acciones realizadas por el Gobierno del Distrito Federal en la administracién 2006-2012 situaron a
la deuda de la entidad en una situacion de sostenibilidad en el corto, mediano y largo plazo.
Actualmente, el crédito publico, sélo es una fuente complementaria de recursos para el presupuesto de
egresos, destinados a concretar proyectos de obra puablica productiva cuya naturaleza e impacto
justifique el uso de recursos de crédito en beneficio de la Ciudad.

Los esfuerzos fiscales de la Hacienda Publica del Distrito Federal traducidos en aumentos en los
ingresos ordinarios, han permitido que el ritmo de crecimiento de los pasivos de la ciudad sea menor al
dinamismo de su capacidad de pago.

Durante el 2012, el Gobierno del Distrito Federal mantuvo su estrategia de diversificar sus fuentes de
financiamiento mediante el acceso tanto al mercado de capitales como a la banca comercial y de
desarrollo, lo que permitié obtener recursos en condiciones favorables para los proyectos de obra
publica.

Durante el trimestre octubre-diciembre de 2012 el pago por servicio de la deuda fue de 1 mil 327.2
millones de pesos; de los

cuales 1mil 078.8 millones de GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

pesos corresponden a costo SALDO DE LA DEUDA PUBLICA -/

financiero y 248.4 millones SNISROR RISl S Al

de pesos corresponden al (Millones de pesos)

H H Concepto Saldo al 31 de Enero-diciembre Saldo al 31 de .
pago de amortizaciones. Diciembre de Colocacion Amortizacién ~ Actualizacion diciembre de Endeﬁ:g'emo
2011 2/ 3t 2012
.., Gobierno del Distrito 56,232.2 7,033.5 2,058.3 0.0 61,207.3 4,975.2
Por sectores, la composicion Federal
Y Sector Central 54,350.9 7,033.5 1,664.7 0.0 59,719.7 5,368.8
por servicio de la deuda >*¢reme
Sector Paraestatal 1,881.2 0.0 393.6 0.0 1,487.6 -393.6

durante octubre-diciembre de  ——
2012 fue de 969 por C|ent0 1_/ Los agregados pueden discrepar a causa del redondeo.

2_/ Incluye prepagos y las aportaciones al Fondo de Pago de Capital de las Emisiones Bursétiles.
del Sector Central y 3 1 por 3_/ Laactualizacion es la variacion en el saldo de los créditos contratados en monedas distintas a la nacional, por movimientos de estas con
" respecto al peso. Dado que todos los créditos actualmente contratados son en moneda nacional, no se presenta actualizacion alguna.

C|ent0 del Sector Paraestatal Fuente: Secretaria de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal. Cifras preliminares.

¢ Dato calculado con la inflacion acumulada enero-diciembre de 3.57% al 31 de diciembre de 2012, INEGI.
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Durante el cuarto trimestre de 2012, con el propésito de diversificar las fuentes de financiamiento, para
el sector central se realizaron las siguientes operaciones:

(1) En el mes de noviembre, a través de la banca de desarrollo (Banobras) se llevd a cabo la
contratacion de un crédito del cual se realizaron dos disposiciones con las siguientes
caracteristicas:

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

DISPOSICIONES
(Millones de pesos)

Monto

(Millones de pesos) Plazo Tasa (%)
2,138.65 20 afios 7.97
294.87 20 afios 7.90

Nota:
1_/ Disposiciones realizadas en noviembre de 2012
Fuente: Secretarfa de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

(2) Se realizo a través del mercado de capitales, la emision de certificados burséatiles GDFECB 12,
por un monto de 2 mil 500 millones de pesos, a un plazo de 15 afios y una tasa de 6.85 puntos
porcentuales.

(3) En el mes de diciembre, se contrato un crédito con la banca de desarrollo (Banobras) por un
monto de 2 mil 100 millones de pesos, del cual se realizaron dos disposiciones con las siguientes
caracteristicas:

GOBIERNO DEL DISTRITO FEDERAL

DISPOSICIONES
(Millones de pesos)

Monto

(Millones de pesos) Plazo Tasa (%)
1,954.23 15 afios 6.88
145.77 15 afios 6.87

Nota:
1_/ Disposiciones realizadas en diciembre de 2012
Fuente: Secretarfa de Finanzas del Gobierno del Distrito Federal.

Cabe mencionar que con las operaciones realizadas no se ejercieron 24.8 millones de pesos del techo de
endeudamiento autorizado, por lo que el endeudamiento neto fue de 4 mil 975.2 millones de pesos.

Es importante destacar que la transparencia en la informacién de las finanzas puablicas es un
compromiso del Gobierno del Distrito Federal, por lo que en su pagina de Internet’ se encuentra
disponible via electrdnica el Informe Trimestral de la Situacion de la Deuda desde el afio 2002 a la
fecha para su consulta.

" htpp://www.finanzas.df.gob.mx/documentos/iapp.html
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